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Diger
CRDFA GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,81 -18,41
Getiri () -2,84 -19,68
Getiri (XU100-Rolatif) -3,04 -14,85
Konsensus Pusula Yatirnm

Hasilat - 365,00

FAVOK - 355,00

Net Kar - 339,05
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 21,76
Brut Kar Marji (C%) 22,46
FAVOK Marji (Y%) 35,42
FAVOK Marji (C%) 129,73
Net Kar Mariji (Y%) 25,89
Net Kar Marji (C%) 123,69
Net Bor¢ (mln TL) 1.168,21
isletme Sermayesi (mln TL) 219,25
Net Finansman Gideri/Satislar 60,08
Brut Kar Buytme (Y%) -0,84
Brut Kar Buytiime (C%) 29,83
FAVOK Biiyiime (Y%) 98,92
FAVOK Biiyiime (C%) 337,53
Net Kar Buyume (Y%) 97,92
Net Kar Buiyiime (C%) 427,34
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356,82
409,10

Gergeklesme
361,12
818,37
795,87
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166,31
226,62
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-4,91
-4,91
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.

444 9 2

52

Crediwest Faktoring — CRDFA - Olumlu
Gucli cerceve guclii istah!

Crediwest Faktoring, 2026 2.ceyrekte 361 milyon TL faktéring geliri, 818
milyon TL net faaliyet kari, 796 milyon TL net kar ile beklenti iizeri sonug
paylasti. Burada ozellikle 2026 2.ceyrekte 765 milyon TL'lik yazilan faiz
geliri beklenti iizeri sonuca neden oldu. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula
Yatirim: 365 milyon TL faktoring geliri, 355 milyon TL net faaliyet kan,
339 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A %100 Uzeri 6zsermaye karliligi ivmelenmeye devam ediyor. Bu
cercevede finansallar net sekilde olumlu buluyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Portfoy etkisi devam ediyor.

Faiz gelirleri asagiya katki saghyor.

%100 Uzeri 2.ceyrekte de RoE gerceklesti.

Genel cercevede sektor Gizeri biyiimeler takip ediliyor.
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Sektor reel negatife gecti. Teorik olarak makro sikilasmadan yararlanan
sektor olarak gozetilen faktoring tarafinda makro sikilagsmada optimal
noktanin kaybolmasiyla birlikte artik normallesmenin gozetildigini bir
ortam gozlemliyoruz. 2026 Mayis ayi itibariyle BDDK verilerine gore
faktoring gelirleri %28,2 artisla 18,6 milyar TL olurken 6zellikle faktoring
gelir bliylime hizi tarafinda reel negatife yonlendigini gdzlemliyoruz. Alacak
tarafinda ise gorece reel pozitif durus siirmekle birlikte %47,8 artisla
482,67 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net kar artisi yillik %5 ile Nisan
ayinda dibe inerken Mayis ayinda %28,3 seviyesinde artis kaydetti. Bu
dogrultuda sektorde
gozlemlemeyi surduriyoruz.

normallesmenin net nette siurdiguni

%115 RoE. 2026 2.ceyrekte faktoring gelirleri %37,59 artigla 361 milyon
TL'ye yukselirken sektorin 9,4 puan iizerinde biyime gercekleserek
pozitif ayrisan ortam takip ediyoruz. Net faaliyet gelirleri 6zellikle faiz geliri
etkisiyle birlikte 2026 2.ceyrekte %626,28 artigla 818 milyon TL seviyesine
ylikselmis oldu. Ozsermaye karliligi tarafinda ceyreklik 1487 yillik 7797
artisla %115,34 seviyesine yikseldi. %100 uzeri kalicithgini Gnemsiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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