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ORTAKLIK YAPISI %
Dap Grubu 71,24
Diger 28,76
DAPGM GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 1,35 -26,81
Getiri ($) 1,31 -27,78
Getiri (XU100-Rolatif) 0,43 -39,72
Ceyreklik 2025/12
Yillik 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 76,54
Brit Kar Marji (C%) 74,80
FAVOK Marji (Y%) 74,74
FAVOK Marji (C%) 60,42
Net Kar Mariji (Y%) 11,02
Net Kar Marji (C%) 1,36
Net Bor¢ (mIn TL) 1.034,04
isletme Sermayesi (mln TL) 4.513,15
Cari Oran 1,97
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -325,93
Net Finansman Gideri/Satislar -2,82
Brut Kar Buytme (Y%) -7,82
Brut Kar Buytiime (C%) -7,83
FAVOK Biiyiime (Y%) -7,83
FAVOK Biiyiime (C%) -13,66
Net Kar Buiyiime (Y%) -63,61
Net Kar Buyiime (C%) 145,87
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DAP Gayrimenkul - DAPGM - Sinirh Olumlu

Dengeli sonuclar

Sirketin proje portfoyii incelendiginde, Validebag Konaklari ve Ormankdy
projelerinin tamamlandigi, gelir paylasim modeliyle hayata gecirilen bu
projelerin basariyla sonuclandigi goriilmektedir. Bunun yaninda Nisantasi
Koru ve Yeni Levent projeleri “Saglikli Ev” konseptiyle gelistirilmekte olup
IUks segmentte az katl ve dogayla i¢ ice yasam alanlari sunmaktadir. Ayrica
Atasehir Dogu Bolgesi 3. Etap projesinde konutlara ait yapi ruhsatlarinin
alinmis olmasi projenin ilerleme asamasini gdsterirken, istanbul Sariyer
Ayazada projesinde tadilat ve iskan sireclerinin tamamlanan bolumleri
bulunmaktadir. Ote yandan Kartepe/Masukiye ve Alacati projelerinde
mimari ve proje gelistirme calismalar devam etmekte, Emlak Konut GYO is
birlikleri kapsaminda gelistirilen istanbul Uskiidar Validebag ve diger biiyiik
Olcekli projeler ise sirketin portfoylini destekleyen dnemli gelir paylasim
projeleri olarak dne ¢cikmaktadir.

Gelir tablosu tarafinda sirketin satis gelirleri 2026 yilinin ilk ceyredinde
2,35 milyar TL'ye ulasarak gecen yilin ayni donemine gore %33 artmigtir.
Briit kar ise 1,78 milyar TL'ye yikselmis ve %32 artis gostermistir. Esas
faaliyet kar 1,64 milyar TL'ye ulasarak gecen yilin ayni dénemine gore %30
biyumistir. FAVOK ise 1,65 milyar TL seviyesinde gerceklesmis ve yine
%30 artig gostermistir. Operasyonel performansin goérece direncli kaldigi
gorulmektedir. Net parasal pozisyon etkisi vergi oncesi kar Uzerinde
belirleyici Vergi kar 222,04 milyon TL olarak
gerceklesirken, ertelenmis vergi gideri sonrasi net donem kar1 51,15 milyon
TL seviyesinde olusmustur. Gegen yilin ayni déneminde 20,77 milyon TL
olan net karin %146 oraninda artmasi dikkat cekmektedir. Net karlilik orani
ise %2 seviyesinde gerceklesmistir.

olmustur. oncesi

Sonug¢ olarak, bilanco genel hatlariyla degerlendirildiginde, glicli
operasyonel biiyiime, artan faaliyet karlihgi, diisen net borg ve iyilesen
isletme nakit akisi olumlu tarafta 6ne c¢ikmaktadir. Buna karsin, net
karin parasal pozisyon kayiplari nedeniyle sinirli kalmasi ve karliligin alt
cizgide zayif goriinmesi dengeleyici bir unsur olmaktadir. Sirketin
mevcut ve devam eden projeler portfoyii (tamamlanan Validebag
Konaklan ve Ormankdy, devam eden Nisantasi Koru ve Yeni Levent ile
diger gelistirme asamasindaki projeler) is modelinin sirekliligini
desteklemektedir. Bu ¢cercevede sirketin finansal yapisi tamamen giiglii
ya da zayif degil; ana faaliyet performansi saglam, ancak net kara
yansima tarafi baskilanmis bir yapi gostermektedir. Bu nedenle genel
degerlendirme sinirli olumlu olarak 6zetlenebilir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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