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Son Fiyat Desa Deri — DESA - Olumsuz
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Zorlu cerceve
F/K
FD/FAVOK Sirket yonetimi, operasyonel yapida énemli bir degisiklik olmadigini;

PD/DD perakende, ihracat, uretim, dikey entegrasyon ve ortaklik yapisinin ayni
Hisse Sayisi (mIn lot) sekilde devam ettigini belirtti. ilk ceyrekte hasilat gecen yilin ayni
FDPO (%) dénemine gére %4,4 daralirken, FAVOK marji %31 seviyelerinden %29,7'ye
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) geriledi. Buna ragmen sirket glicli net nakit pozisyonunu korudugunu ve
konservatif finansal yonetim anlayisini stirdiirdiglini vurguladi.

20,00 20.000,00
15,00 15.000,00 Perakende tarafinda gii¢lii biiyiime 6ne cikti. DESA markali magazalarda

|

1(5)'88 ;%88%'80 ve e-ticaret kanalinda yiiksek biiyiime kaydedildi. Ozellikle online satislarda
0:00 0;00 ' yaklasik %98 ciro buylimesi ve %56'nin lizerinde adet blyimesi gerceklesti.
§ é é 5 é ; § é é Magaza satislarinda da %20’nin lizerinde adet artisi goriildii. Yonetim,
Boh R R R B BB R blylUmenin yalnizca fiyat artisindan degil, adet bazli genislemeden
N No N N No N N N N I . .
VR R S VT - N> N - Y geldiginin altini gizdi.
DESA XU100 ihracat tarafinda ise italya yatinminin etkilerinin gériilmeye baglandigi
ifade edildi. italya operasyonunda calisan sayisi 85 kisiye ulasti ve
ORTAKLIK YAPISI % Tirkiye’de yart mamul olarak retilen rinlerin italya’da tamamlanarak
Celet Holding misterilere sunuldugu belirtildi. ihracatin toplam satislar icindeki payi
Melih Celet %19,4'ten %20,9'a yikseldi. Sirket, yil sonunda yaklasik 15 milyon dolar
Diger ihracat hedefledigini acikladi.
DESA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  Satis adetlerinde dikkat cekici biiyiime yasand.. ilk ceyrekte toplam satis
Getiri (TL) -3,29 -2,78 43,36 adedi 128 binden 167 bine yiikseldi. Biiylimenin ayakkabi, canta,
Getiri (3) -3,33 4,49 22,36 konfeksiyon ve saraciye dahil tiim Griin kategorilerine yayildigi ifade edildi.
y y y
Getiri (XU100-Rolatif) -2,06 6,62 714 Yénetim, bunun dniimiizdeki dénem icin perakende tarafinda olumlu
Ceyreklik 2025/12  2026/03 sinyal verdigini soyledi.
ulits 2025/03 2026/03 Samsonite tarafinda ise daha zayif bir gériiniim oldugu belirtildi. Turist
Briit Kar Marji (Y%) 53,51 56,82 profilindeki degisim nedeniyle satis adetlerinde biiyime goériilmedigi, hatta
Briit Kar Marji (C%) 58,58 59,47 hafif daralma yasandigi ifade edildi. Ciro tarafindaki blyimenin ise blyiik
FAVOK Marji (Y%) 26,78 23,03 Olctde fiyat artislarindan kaynaklandigi vurgulandi.
FAVOK Marji (C%) 29,47 22,03 e . . .
Net Kar Marji (Y%) 13,61 1411 Nfet kar taraflvnda"dusu? goruldi. Gegen yll.ln ayni done.mlnde elde edilen
Net Kar Marji (C%) 20,09 11,74 yuksek karliigin 6nemli kisminin tek seferlik kurumsal ihale satiglarindan
Net Bor¢ (min TL) -1.363,82 -1.491,53 kaynaklandigi belirtildi. Bu yil ayni ihale gelirinin olmamasi nedeniyle net
isletme Sermayesi (mln TL) 383,96 1.255,28 karin geriledigi ifade edildi. Ayrica kira ve personel giderlerindeki artisin
Cari Oran 2,87 3,14 operasyonel giderleri yikselttigi aktarildi.
Serbest Nakit Ak InTL 961,06 492,30 . . . ..
Neert I?i;anznlan imi (min TL) Sirket, dijital yatinmlarin karsihgini almaya basladigini ve yeni e-ihracat
Gideri/Satislar 2,58 2,75 platformlarinin  devreye alinacagini acikladi. Bunun yaninda
Briit Kar Bliyime (Y%) 0,97 1,56 biyomateryal ve biyoderi yatirimlanyla ilgili ¢alismalarin son asamaya
Briit Kar Blyume (C%) 18,25 1,56 geldigi, yakin donemde detayl aciklama yapilacagdi ifade edildi.
FAVOK Biiytime (Y%) -17,39 -21,73
FAVOK Biiytime (C%) -3,44 -17,07
Net Kar Buyume (Y%) -37,65 -5,63
Net Kar Buylime (C%) 323,52 -30,09
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Yilin geri kalanina iliskin degerlendirmede ise ilk ceyrekte gériilen cok
gucli buyimenin ayni hizda siurmesinin beklenmedigi belirtildi.
Yonetim, ikinci ¢ceyrekte bliylimenin devam ettigini ancak ilk ceyrege gore
daha normallesmis seviyelerde seyrettigini soyledi. Ozellikle sezon
kaymalari ve bayram etkilerinin ilk ceyrek performansini destekledigi ifade
edildi. Buna ragmen sirket, perakende ve ihracatta blylime trendinin
strdiguni dustnuyor.

Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumsuz buluyoruz.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA DESA Toplanti Notlan
I RI M

14 Mayis 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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