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Son Fiyat 15,28 Desa Deri — DESA - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 7.487

Piyasa Degeri (mln $) 166 Soylemlerden uzak sonuclar
F/K 14,06
FD/FAVOK 6,90 Desa Deri, 2026 1.ceyrekte 111 milyon TL net kar(2025/03:160 milyon

PD/DD 1,72 TL) ile beklenti alti sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula
Hisse Sayisi (mln lot) 490 Yatinm:250 milyon TL)
FDPO (%) 17,96

L e g ey R Tekstil sektori durgun seyrini siirdirdi. Ozellikle ilk ¢eyrekte iklim

kosullarinda yasanan karmasa ile magazaciliga olan zayif talep ve 1 ay

20.00 20.000.00 boyunca Ramazan ayi etkisi kaynakli durgun seyir stirdi. Bunu net teyit
15.00 15.000.00 eden unsur PMI verileri oldu. Nisan ayi itibariyle fiyat odagi ve bayram
10,00 W 10.000,00 sc->tr)1.ras"| etlkl duyarhligi gorilse de bir sure daha karmasa takip edilecek
5,00 5.000,00 91br gorufuyor.
0,00 0,00 %54 ciro bliyiimesi beklentisinin aksine uzak sonuclar geldi. Analist
= 8 8 :3 S :; g 2 :g toplantisinda verilen sinyallerde %54 ciro biiyimesi beklentisinin aksine
S 8 8 8 8 8 8 8 3 ciro %4 daralma ile 949 milyon TL olurken FAVOK artan maliyetlerle
N N N N N N N N N
oo o o o birlikte %17 daralma ile 209 milyon TL seviyesine geriledi. Marj tarafinda
e DESA == XU100 337 baz puan daralma ile %22,03’e distu. %20+ kalisini 5nemsemeye
devam ediyor olacagiz. Orta ve uzun vadede toparlanmayi takip ediyor
ORTAKLIK YAPISI % olacagiz.
Celejt Holding DESA nezdinde cerceveden uzak sonuclan acikca olumsuz bulmakla
Mevl'h Celet birlikte orta ve uzun vadede iyilesme cercevesi beklentisi siiriiyor
Diger oldugunu belirtelim.
DESA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,60 15,23 87,60
Getiri ($) 1,57 13,61 60,10
Getiri (XU100-Rolatif) 0,77 -1,16 21,86
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 53,51 56,82
Brut Kar Marji (C%) 58,58 59,47
FAVOK Marji (Y%) 26,78 23,03
FAVOK Mariji (C%) 29,47 22,03
Net Kar Mariji (Y%) 13,61 14,11
Net Kar Marji (C%) 20,09 11,74
Net Bor¢ (mIn TL) -1.363,82 -1.491,53
isletme Sermayesi (mln TL) 383,96 1.255,28
Cari Oran 2,87 3,14
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 961,06 492,30
Net Finansman Gideri/Satislar -2,58 -2,75
Briit Kar Biylime (Y%) 0,97 1,56
Briit Kar Biyume (C%) 18,25 1,56
FAVOK Biiyiime (Y%) -17,39 -21,73
FAVOK Biiyiime (C%) -3,44 -17,07
Net Kar Buiyiime (Y%) -37,65 -5,63
Net Kar Buiyiime (C%) 323,52 -30,09

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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