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o I Despec Bilgisayar - DESPC - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Kontrat ¢ikisinin olumsuz etkileri
FD/FAVOK
PD/DD Sektérde neler oluyor? Teknoloji perakende pazarn ilk iki ayda %1
Hisse Sayisi (min lot) biylrken gruba en ¢ok katki %16 biiyimeyle bilgi teknolojileri ve
FDPO (%) akabinde %3 biyliimeyle kiiciik ev aletleri, %1 biyiime ile telekom takip
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) edilirken TV ve goruntu sistemleri %1 ve buylk beyaz esya %3 daralma
kaydetmistir. GfK verilerine gore ise ilk iki ayda %11 reel biiyime
80,00 15.500,00 kaydedilmistir. Kategoriler bazinda %26 ile bilgi teknolojileri, %13 ile TV
70,00 1320000 ve gériintii sistemleri, %9 ile Telekom ve %»5 ile Kiigiik Ev Aletleri/Bilyiik
60,00 12.500,00 Beyaz Esya buyume gerceklestirmistir. Durgunluk ortamina ragmen
50,00 15?8888 gorece kampanya faktorlerinin de etkili olmasi ve diisiik baz faktorii ile
40,00 9.500,00 reel biyiime ilk ceyrekte sektor genelinde takip edildi.
30,00 8.500,00
= é é § é S é Kontrat cikisi olumsuz etkilemeye devam ediyor. 2026 yili 1. ceyrek net
Mo OB B B B BB satiglar yaklasik 813 milyon TL olarak gerceklesmis ve 2025 yilinin ayni
N N N N N N N . . . . .
Y Y - - donemine gore yaklasik %75 oraninda azalmistir. Burada ozellikle

e XU100 Roborock kontrat cikisiyla birlikte dogal olarak olumsuz etkilenen
go6zlem takip ediliyoruz. Briit kar yaklasik 60 milyon TL, esas faaliyet kari
ise yaklasik 57 milyon TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyet karliiginda
onceki yilin ayni dénemine gore belirgin bir disiis gorilmustir. Faaliyet
performansi satislardaki gerilemeye paralel bir seyir izlemistir.
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ORTAKLIK YAPISI %
DGATE 49,13
Diger 50,87

Operasyonel karlilik acikca baskilandi. FAVOK yaklasik 16 milyon TL
olarak gerceklesmis ve 2025 yilinin ayni doneme gore yaklasik %89
oraninda azalmistir. D6nem sonunda net zarar yaklasik 26 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2025 yilinin ayni déneminde yaklasik 7 milyon TL net kar
bulunurken, dénem karlihgi zarar ydoniine donmustur. Vergi 6ncesi sonug

Ceyreklik 2025/12 2026/03 da negatif bélgede gergeklesmistir.
Yillik 2025/03 2026/03

DESPC GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -2,14 17,33 -5,17
Getiri () -2,17 15,77 -19,12
Getiri (XU100-Roatif) -3,05 4,42 -64,26

Sonuc olarak, finansallar kisa vadede net bir sekilde olumsuz buluyoruz.

Brut Kar Mariji (Y%) 6,07 7,36
B i Normalize olmasi icin 2 ceyreklik daha siirece ihtiyacimiz oldugunu

Brit Kar Marji (C%) 719 7,64 hatirlatmak isteriz.
FAVOK Marji (Y%) 4,34 5,65

FAVOK Marji (C%) 2,57 1,98

Net Kar Mariji (Y%) 0,45 -0,89

Net Kar Marji (C%) -5,06 -3,24

Net Bor¢ (mIn TL) -2,17 0,45

isletme Sermayesi (mln TL) 352,33 388,72

Cari Oran 1,15 1,28

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 286,84 443,82

Net Finansman Gideri/Satislar 517 9,54

Briit Kar Biylime (Y%) -75,87 -69,56

Briit Kar Biyume (C%) 237,33 -69,56

FAVOK Biiyiime (Y%) 242,23 -2,07

FAVOK Biiyiime (C%) -80,69 -88,75

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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