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Zorlu kosullarda gii¢li sonuclar
Doco, 2025/26 yilinda 125,73 milyar TL, 15,35 milyar TL FAVOK, 5,4 milyar TL net kar agiklad.

Sektor glincel cerceveden etkilendi. Jeopolitik gelismelerin beraberinde getirdigi basta yakit olmak lizere
artan maliyetler kaynakli sektoriin trafigi kismen de olsa etkilendi. Tiirkiye, bir nebze olsun bu siirecten direncli
¢iksa da havacilik sektorl cesitli kalemlerin devreye girmesiyle birlikte Mart ayi itibariyle dogrudan etkilendi
diyebiliriz. Gelecek tarafina bakacak olursak Kérfez trafiginin Tiirkiye'ye kayma olasiligi, artan bilet fiyatlar
kaynakli kisa ucguslara yonelim, trafigin kaydiriilma potansiyelleri, yakin konumlardan siiregelen istahin
dogrudan Tirkiye'ye kaydirilmasi, rezervasyonlarin Haziran ve sonrasinda yogun yapilma olasiliklar
havacilik sektoriniin Turkiye'nin bolge oyuncusu olma hedefindeki mihenk taslarindan biri olmasini
saglayabilir. Stirecin uzayip uzamayacagina gore sekillendirmeleri izliyor olacagiz.

Havayolu faaliyetleri zorlu kosulda gicli seyrini strdiirdii. Gelirler mali dénemde %7,1 artisla 125,73
milyar TL'ye yikseldi. Siniflandirmak gerekirse:

e Havayolu hizmetleri %7,1 artisla 99,6 milyar TL olurken yil boyunca birinci sinif ikram hizmetlerinin
THYAO lizerinden stirdiriilmeye devam etmesi itekleyen glic olmustur. ABD tarafinda Delta ve JetBlue
ile de faaliyetler gliclii seyretmektedir. ingiltere, ispanya ve diger subelerde de gérece giiclii seyir
stirdii. iran-ABD-israil savasinin 2026/27 mali dénemine kalmasi nedeniyle etki gérece sinirli kald.

o Uluslararasi organizasyon hizmetlerinde ise %5,9 artisla 16,52 milyar TL seviyesinde gerceklesirken
Formula 1, Minih'in 3 etkinlik alani olan Allianz, Olympiapark ve SAP'ta yogun etkinlik takvimi takip
edilmistir. Madrid ve Viyana'daki ATP turnuvalar ile Viyana Film Festivali gibi organizasyonlar da
gelirlerin blylimesinde katki saglamistir.

e Restoran, yolcu salonlari ve oteller en gii¢li buyuyen kisim oldu. %9 artigla 9,61 milyar TL olurken
Demel markasi ile yuritilen perakende satis faaliyetleri de 6nemli katki saglad.

Operasyonel karhlik giiclii kaldi. Mali dénemde FAVOK %14,6 artisla 15,35 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Siniflandirmak gerekirse havayolu hizmetleri %15,1 artisla 11,76 milyar TL; uluslararasi organizasyon
hizmetleri %9,2 artisla 2,19 milyar TL; restoranlar, yolcu salonlari ve oteller %18,9 artisla 1,4 milyar TL FAVOK
elde etmistir.

DOCO nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun vadede diinya kupasi potansiyelini de
dikkate alarak ulastirma sektoriinde ayrismaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

Sirket bugiin TSi 17°de toplanti diizenleyecek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uguincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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