P U S U LA DURKN 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi

11 Agustos 2026 Sali
YAT

Son Fiyat 22,30 Durukan Sekerleme — DURKN - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.955

Piyasa Degeri (mIn $) 62 Seker ve finansman etkileri!
FD/FAVOK 15,32

PD/DD 1,09 Durukan Sekerleme, 2026 2.ceyrekte 311 milyon TL hasilat, 82 milyon TL
Hisse Sayisi (min lot) 133 FAVOK ve 54 milyon TL net zarar ile zayif seyrini siirdiirdii.
FDPO (%) 32,02

; Ozet k kirse:
Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 101 zet gereve sunmak gerekarse

A Ozellikle gerginlik déneminde sekere dair yeni regiilasyonlarin
30,00 20.000,00 etkisiyle fiyat artislan maliyetleri gozle gorilur sekilde etkiledi. Bu
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10,00 5.000,00 olumsuz buluyoruz.
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A Hasilat yatay kalirken FAVOK ve esas faaliyet karinda belirgin
DURKN Xu100 gerileme yasand..
A Yiksek finansman giderleri net kar Gzerinde baski yaratmaya
ORTAKLIK YAPISI % devam ediyor.

Ugur Durukan A lisletme faaliyetlerinden nakit akisi negatif kalirken borcluluk
Mahmut Nedim Durukan yiiksek seyrediyor.

Diger A Thracat agirhkli satis yapisi ve yeni kapasite yatinmlari orta
vadeli hikayeyi destekliyor.

Pusula Yatirim

Konsensis Gerceklesme

Hasilat 255,00 311,24
FAVOK 10,00 81,81 Operasyon tarafinda, ikinci ceyrekte hasilat gecen yilin ayni dénemine
Net Kar 10,25 -54,09 yakin seyrederken brit kar 165,0 milyon TL'den 125,0 milyon TL'ye, esas
L faaliyet kar ise 146,5 milyon TL'den 61,1 milyon TL'ye geriledi. Hasilatin
DURKN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . . .
— yatay kalmasina karsilik karlihk gostergelerindeki gerileme operasyonel
Getiri (TL) 8,36 8,57 35,24 R
,, gorinimi zayiflatti.
Getiri () 8,32 6,88 15,48
Getiri (XU100-Rolatif) 8,12 12,13 9,36

Net kar tarafinda 124,9 milyon TL finansman gideri ve 13,6 milyon TL net

Ceyreklik 2026/03 2026/06 parasal kayip ana baski unsurlari olurken, 9,6 milyon TL ertelenmis vergi
Yillik 2025/06 2026/06 gideri zararn artirdi. Boylece sirket ceyregi 54,1 milyon TL net zararla
Brut Kar Mariji (Y%) 53,26 40,16 tamamladi.

Brut Kar Marji (C%) 47,62 43,35

FAVOK Marji (Y% 24,58 27,32

FAVOK Marj: EQ‘VZ)) 011 26.29 Nakit akisi ve bilango tarafinda, ilk yarida isletme faaliyetlerinden 106,9
Net Kar Marji (Y%) 15',92 -2,l36 milyon TL nakit cikisi gerceklesirken, sirketin toplam banka kredileri 1,5
Net Kar Marji (C%) -19,93 -17,38 milyar TL seviyesinde bulunuyor.

Net Bor¢ (mln TL) 573,64 1.371,86

Isletme Sermayesi (mln TL) 1.450,49 2.397,15 Yatinm tarafinda yumusak sekerleme kapasitesi 6.500 ton/yila cikarilirken,

Cari Oran 2,28 2,11
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -958,81 -131,34
Net Finansman Gideri/Satislar 31,40 25,83 .
Briit Kar Biiyiime (Y%) 65,53 24,22 artmasini bekliyor.
Brut Kar Buytiime (C%) 13,54 -24,22

FAVOK Biiyiime (Y%) -35,61 3,35

FAVOK Biiyiime (C%) 0,00 -27,76

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.

sirket ABD ve Avrupa’daki yapilanmalarla yurtdisi satislarini artirmayi
hedefliyor. Sirket ayrica 6zellikle ABD ve Avrupa’da sivi sekerleme talebinin
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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