30 Nisan 2026 Persembe

P U S U LA EBEBK 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

YAT
Son Fiyat Ebebek — EBEBK - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Tartismasiz gicli sonuclar
F/K
FD/FAVOK Ebebek, 2026 1.ceyrekte 8,35 milyar TL hasilat, 749 milyon TL FAVOK, 71
PD/DD milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin Gzerinde sonuclar paylasti.
Hisse Sayisi (min lot) (Piyasa Beklentisi: 8,07 milyar TL hasilat, 572 milyon TL FAVOK, 71
FDPO (%) milyon TL net kar/Pusula Yatirim:8,02 milyar TL hasilat, 561 milyon TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) FAVOK, 107 milyon TL net kar)
80,00 15.500,00 Aliskanlik SAGP’nin 6niine geciyor. Fiyatlar her ne kadar artis géstermeye
75,00 14.500,00 devam etse de sirketin stratejik musteri dengeleme becerisinin etkilerini her
2288 13.500,00 gecen ceyrek gérmeye devam ettik. ilaveten artik belirli miktarda miisteri
60,00 12.500,00 aliskanliginin yani sira gecen sene ilk iki c¢eyrekte siiregelen
gg'gg 11.500,00 rehabilitasyon déneminin ardindan karlihk odagina dénisim sirketin
45:00 10.500,00 dusiik bazdan da yararlandigi ortami sagladi.
40,00 9.500,00
3500 T 8.500,00 Tiirkiye tarafinda net bilyiime devam ediyor. ik ceyrekte ziyaretci sayilari
2 8 8 8 8 =z & 8 magaza tarafinda %8,7 artisla 14,2 milyon; ebebek.com tarafinda gérece
§ § § § § § § § dengelenme ile %0,7 artigla 40,64 milyon seviyesinde gerceklesti. Satis
o e e e adetleri tarafinda Tiirkiye pazar %21,9 gibi sakin sezonda giiclii biiyiime
EBEBK XU100 ile 29,04 milyon adete ulasti. Dagilim tarafinda ebebek.com 50 baz puan
disiisle %9,8; pazaryeri 70 baz puan distsle %3,7; magaza ise 110 baz
ORTAKLIK YAPISI % puan artisla %86,5 seviyesinde gerceklesti. Magaza satis adetleri
Ortaklar 72,3 rakiplerinde %13,9 olurken sirket 6zelinde %23,5 artisla 25,12 milyon
Diger 27,7 seviyesinde gerceklesti. Web site tarafinda ise rakiplerinde %3,4 artis
o olurken ebebek.com’da %16,4 artisla 2,84 milyon adet seviyesinde
EBEBK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK gerceklesti. Pazaryeri satis adetleri %3,4 artisla 1,07 milyon; e-ticaret
Getiri (TL) 4,50 18,85 61,00 satislari ise %12,5 artigla 3,92 milyon adete yikseldi. Magazada fis basina
Getiri (3) 4,57 17,03 37,35 tutar tarafinda %40,6 artisla 1.092 TL; ebebek.com fis basina tutar ise
Getiri (XU100-Rdlatif) 438 6,14 >,86 %62,6 artisla 1.832 TL seviyesine yikselerek gugli biyiimeyi
Ceyreklik 2025/12  2026/03 desteklemistir.
\B(:'liljl‘l(Kar Marji (Y9%) 2221’51/;)3 2(;62/?3 Birlesik Krallik'ta rehabilitasyondan cikis gozetiliyor. Ziyaretci sayisi
Briit Kar Marji (C%) 36,13 36,45 %30,6 artisla 125.904 olurken ebebek.co.uk tarafinda ise ziyaretgi sayisi
FAVOK Marji (Y%) 11,40 13,63 %32,4 artisla 426.583 seviyesine yikseldi. Satis adetleri ise diisik bazdan
FAVOK Marji (C%) 13,23 8,97 da yararlanacak sekilde %142,1 artisla 306.301 adet seviyesinde
Net Kar Marji (Y%) 0,08 0,64 gerceklesirken dagilim bakimindan magaza 40 baz puan daralma ile
Net Kar Marjt (G%) 0,18 0,85 %80,4; ebebek.co.uk 70 baz puan artisla %17,8; pazaryeri 20 baz puan
Eﬁ:thoer%(eTrLg;Ie_li i 1626;)55568 ‘;(;?(’)2 dii§(]§le'%1,8 oldu. El?ebek.co.uk satis adetleri %'151,8 artisla 54.611;
Cari Oran 115 1,08 pazaryeri satis adetleri %111,9 artisla 5.419; e-ticaret %147,6 artisla
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.155,48 2.567,03 60.030 seviyesinde gerceklesti. Rehabilitasyondan cikis odagi ile giicli
Net Finansman biiyimelerin 6niimiizdeki ¢ceyreklerde de izlenmesini bekliyoruz.
Gideri/Satislar 4,07 3,73
Briit Kar Biylime (Y%) 19,76 31,02
Briit Kar Biyume (C%) 44,93 31,02
FAVOK Biiyiime (Y%) 149,05 35,00
FAVOK Buytime (C%) 31,37 144,08
Net Kar Buyume (Y%) -93,60 844,25

Kaynak: Finnet
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Gelir biiyimesi suruyor. Sirket, magaza artiglari ve artan satis adetleri ile
birlikte ilk ceyrekte %22,8 artisla 8,35 milyar TL hasilat elde ederken
ozellikle biiyime kompozisyonunda yilsonu hedeflerinin sakin
sezondan bile rahatlikla tutturulabilecegini teyit ediyor.

Operasyonel cerceve canli seyrediyor. Hasilattan gelen destekle brit kar
ilk ceyrekte %31 artisla 2,77 milyar TL olurken marj tarafinda 210 baz
puan artigsla %33,2 seviyesine ylkseldi. Esas faaliyet zarar ise personel
giderlerinin gérece dengelenmesi ile 341 milyon TL'den 85 milyon
TL'ye diistii. FAVOK ise %144,1 artisla 749 milyon TL'ye yiikseldi. Ozellikle
marj tarafinda ise gliclii iyilesme ile 4,5 puan artisla %9 FAVOK marjina
erisildi.

Karlilik tarafinda pozitif tarafta kalindi. Son ceyrekte serefiye ve VUK-TFRS
etkileri ile zarar gérmemizin ardindan bu etkilerin gorece azaltiimasiyla
birlikte 1.ceyrekte 71 milyon TL net kar elde edildi. Karli pozisyonda
kalmasini acik¢ca olumlu buluyoruz.

EBEBK nezdinde finansallan kisa vadede olumlu bulmakla birlikte
genisleyen cercevenin orta ve uzun vadeye de yansiyacagini
degerlendiriyoruz. 7 Mayis giinii gerceklestirilecek webinarin ardindan
—gerekirse- ilave degerlendirmeler yapiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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