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Piyasa Degeri (mIn TL)
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EBEBK XU100

ORTAKLIK YAPISI %

Ortaklar 71,61

Diger 28,39

min TL

Konsensus

Pusula Yatirnm

Hasilat 9.620 9.701,00

FAVOK 1.780,00 1.771,00

Net Kar 371,00 350,38
EBEBK GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 1,41 21,22
Getiri ($) 1,37 19,04
Getiri (XU100-Rolatif) 0,71 25,55
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 39,03
Brut Kar Marji (C%) 36,45
FAVOK Marji (Y%) 13,10
FAVOK Mariji (C%) 8,97
Net Kar Mariji (Y%) -0,21
Net Kar Marji (C%) 0,85
Net Bor¢ (mIn TL) 966,95
isletme Sermayesi (mln TL) 1.315,40
Cari Oran 1,13
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 885,44
Net Finansman Gideri/Satislar 4,56
Briit Kar Biylime (Y%) 31,02
Briit Kar Biyume (C%) 68,73
FAVOK Biiyiime (Y%) 157,61
FAVOK Biiyiime (C%) 144,08
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3,26
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1,10
2.598,13
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Ebebek Magazacilik - EBEBK — Notr

Dengeli sonuclar

Ebebek Magazacilik, 2026 2.ceyrekte 9,34 milyar TL hasilat, 1,36 milyar
TL FAVOK, 304 milyon TL net kar ile beklenti alti sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi: 9,6 milyar TL hasilat, 1,78 milyar TL FAVOK, 371 milyon TL
net kar/Pusula Yatinm: 9,7 milyar TL hasilat, 1,77 milyar TL FAVOK, 350
milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallar beklenti alti kalsa da dengeli
sonuglar olmasi nedeniyle finansallari nétr degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Operasyonel karlilik siniflandirma etkisi ile daraldi.

SNA gicli pozitif kalmaya devam ediyor.

Esas faaliyet kari daralmasi net kari beklenti alti hale getirdi.
Genel kompozisyonda bir sorun yok.

) D D S

Operasyonel cerceve blyimeye devam ediyor. Magaza sayisi 2026
2.ceyrekte 6 artigla 311’e yukseldi. Ziyaretci sayillari magazada %14,1
artisla 14,93 milyon olurken ebebek.com 6zelinde %9,2 artisla 33,49
milyon olarak gerceklesti. Satis adetleri %20,6 artisla 31,71 milyon adet
seviyesine yikseldi. Siniflandirma anlaminda magaza 1 puan artigla
%89,6; pazaryeri 1 puan daralma ile %2,6 ve ebebek.com 10 baz puan
daralmayla %7,7 seviyesinde gerceklesti. Faturalandirma da magaza
basina tutar %37,1 artisla 1.198 TL olurken ebebek.com 6zelinde %48,7
artigsla 1.988 TL seviyesine yiikseldi. Birlesik Krallik tarafinda 3 magdaza
olarak faaliyetler surdurdlUyor. Ziyaretci sayisi %39,7 artigla 138.798
seviyesinde gerceklesirken ebebek.co.uk tarafinda ziyaretci sayisi %36,8
artisla 364.493 seviyesine yukseldi. Siniflandirma anlaminda 2,5 puan
disisle magaza %83,1; ebebek.co.uk 2,2 puan artisla %154 ve
pazaryeri 30 baz puan artisla %1,5 seviyesinde gerceklesti.

Karliliklarda daralma izlendi. Hasilat, %16,9 artisla 9,34 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken operasyonel karlilik tarafinda ticari mallar
maliyet etkisinde siniflandirma tutari azalmasi kaynakli FAVOK %8,5
azahsla 1,36 milyar TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 42 baz
puan daralma ile %12,68’e gerilemis oldu. Net kar tarafinda esas faaliyet
kari gerilemesi kaynakli beklenti alti olusum olsa da gecen sene 44 milyon
TL zarardan bugiin itibariyle 304 milyon TL net kara gecilmis olundu. Bu
nedenle beklenti alti cerceve goriilse de genel operasyonu kiymetli ve
olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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