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ORTAKLIK YAPISI %
Osman Ugurlu 79,63
Diger 20,67
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2,25
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Pusula Yatirim

REHIEL - 2.212,00
FAVOK - 553,00

Net Kar - 45,32
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 18,05
Brit Kar Marji (C%) 25,00
FAVOK Marji (Y%) 16,13
FAVOK Marji (C%) 25,01
Net Kar Mariji (Y%) 10,98
Net Kar Marji (C%) 2,55
Net Bor¢ (mIn TL) 8.289,76
isletme Sermayesi (mln TL) -604,11
Cari Oran 0,51
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 2.521,58
Net Finansman Gideri/Satislar 72,72
Brut Kar Buytme (Y%) 19,74
Brut Kar Buytiime (C%) 0,00
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00
FAVOK Biiyiime (C%) 12,41
Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00
Net Kar Buyiime (C%) -74,36

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Ecogreen Enerji Holding - ECOGR — Notr
Taahhut tarafi farklan
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle marjlar ve karlilik toparlanirken gelir ve
borgluluk  kompozisyonundaki  karmasayl  dikkate
finansallar n6tr degerlendiriyoruz.

alarak

Pusulanin 4 Yonu:

Taahhut etkisinin azalmasi gelirde karmasaya neden oldu
Marjlarda toparlanma

SNA giiclii kaldi

Borclulukta artis stiriyor.

> > > >

Sektor cercevesi olumsuz devam ediyor. Enerji tretimleri tarafinda dolar
bazinda fiyat mekanizmasinin %70 gibi net oranla daralmasinin ardindan
Uretimlerde duraksama ve bakimlarin 6ne cekilmesi takip edildi. 2026
3.ceyrekte bir miktar toparlansa da 75 dolar ilizerine gecemedikce kar
marjlan daralmaya devam edecek. Orta ve uzun vade de 6zellikle genel
takip edilecek husus serbest fiyat mekanizmasina gegis olacaktir. Buraya
gecis gerceklesirse 6zellikle sektorde endise duyulan ve yakindan takip
edilen mecburi konsolidasyon unsuru takip edilebilir.

Gubre ve elektrik ticaret buylyor, enerji ve taahhut daraliyor. 2026
2.ceyrekte sirket gelirlerini 6zellikle gecen sene yapilan Ugurlular Tekstil
projesinin olmamasi nedeniyle yaklasik %60 azaltmasi sonucu gelirleri
%42,15 azaligla 1,5 milyar TL'ye geriledi. Ancak hem glbre tarafinda karli
artis hem de elektrik ticarette siirdiiriilebilir konumla birlikte FAVOK, 2026
2.ceyrekte %21,24 artisla 661 milyon TL olurken FAVOK marji 2862 baz
puan artisla %44,75'e yikseldi. Yilliklandiriimis tarafta %25 iizeri bir
FAVOK marji potansiyeli daha da artmis oldu.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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