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Son Fiyat : Nasmed Egepol — EGEPO - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Modernizasyonun yansimasi
F/K
FD/FAVOK , Nasmed Egepol, 2026 1.ceyrekte 438 milyon TL hasilat, 60 milyon TL

PD/DD , FAVOK, 16 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonuglar
Hisse Sayisi (mIn lot) paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirnm:438 milyon TL hasilat, 52
FDPO (%) ! milyon TL FAVOK, 3 milyon TL net zarar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

SUT ve TTB gecisleri devam ediyor. 2025 yili ve 2026 yilinda yapilan

20.00 16.500.00 zamlarin gegisleri saglk sektoriinde olumlu manada yansimaya devam
15,00 14.500,00 ediyor. ilaveten iklim kosullari kaynakh saghga yénelik yonelim bir tik
10,00 12.500,00 fazla oldugunu gézlemliyoruz. Saglik turizmi tarafinda reel degerleme
5,00 10.500,00 etkisi izlense de sirketler alternatif yontemlere yonelmeye baslamis
0,00 8.500,00 goérunuyor.
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S22 8 8 $ogs o Gelir bilyiimesi acikca devam ediyor. Sirket, zam gecisleriyle birlikte ilk
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58 2 8 38R R RX ceyrekte %17 artisla 438 milyon TL gelir elde etti. Oniimiizdeki cercevede
EGEPO XU100 mf)d“erm%asyon yatinmlarinin yansuT\f)?l etkisi ile yili cift haneli reel
biiyliime ile tamamlamasini bekleyebiliriz.
ORTAKLIK YAPISI % Maliyet girisleri ilk ceyreklere 6zgu seyrediyor. Modernizasyon ve yeni

Necip Nasir cercevesi ile birlikte esas faaliyet karliliginda zarara déniisse de bunun diger
Aslan Nasir : ceyreklerde acikca telafi edilecedini degerlendiriyoruz. FAVOK ilk ceyrekte
Nuri Nasir /. %41 azalisla 60 milyon TL'ye gerilese de marjlar tekrardan toparlanarak
Servet Nasir I cift haneye yonelmis oldu. %12 tzeri kalicihgini acikca 6nemsiyoruz.
Diger

Net kar varhig: ertelenmis vergi geliri kaynakl. Sirketin, tevsi yatirm ve
EGEPO GUNLUK AYLIK 12AYLIK amortisman icerikleri ile ertelenmis vergi geliri kaynakli net kar yazimi
Getiri (TL) 1,17 40,61 155,51 gorilse de reel tarafta bir zarar acikca mevcuttur. Sirketin finansman
Getiri (9) 1,10 38,46 117,99 gideri tarafini da bir miktar normalize hale getirmesinin yani sira
Getiri (XU100-Rolatif) Il 27,90 100,37 isletme sermayesini bu ceyrek itibariyle pozitif hale getirmesi ile
birlikte karliliga reel manada da gecisini kademeli sekilde bekleriz.

Ceyreklik 2025/12 2026/03

Yillik 2025/03 2026/03 EGEPO nezdinde finansallar kisa vadede ertelenmis vergi geliri
Brdit Kar Marji (Y%) 25,78 12,16 etkisinin yani sira dipten déniis ile olumlu buluyoruz. Orta ve uzun vade
Brit Kar Marji (C%) 16,20 12,38 de elde ettigi kompozisyonun pozitif yansimalarini bekliyoruz.

FAVOK Marji (Y%) 23,78 15,94

FAVOK Marji (C%) 18,28 13,62

Net Kar Mariji (Y%) -0,04 2,80

Net Kar Marji (C%) 3,33 8,31

Net Bor¢ (mIn TL) -90,89 -151,29

isletme Sermayesi (mln TL) -28,05 15,01

Cari Oran 1,55 1,76

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -13,02 -63,56

Net Finansman

Gideri/Satislar -2,89 -0,68

Briit Kar Biylime (Y%) 30,57 -44,99

Brut Kar Buytiime (C%) 24,13 -44,99

FAVOK Biyiime (Y%) 20,93 -33,02

FAVOK Buyiime (C%) 70,06 -41,46

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gordus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirli ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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