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Son Fiyat Nasmed Egepol - EGEPO - Notr
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $) Vergi etkisi haricinde beklentilere paralel sonugclar!
FD/FAVOK
PD/DD Nasmed Egepol, 2026 2.ceyrekte 487,5 milyon TL hasilat, 88,5 milyon TL
Hisse Sayisi (min lot) FAVOK, 42 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
FDPO (%) (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatinm:465,2 milyon TL hasilat,60,2
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) milyon TL FAVOK,42,42 milyon TL net kar) Not: Sirket yaptigi aciklama

dogrultusunda 2026 yili ilk 6 ay TMS 29 dahil net karinin ertelenmis vergi
24,00 16.500,00 gideri hari¢ 80,99 milyon TL oldugunu beyan etmistir. (TMS 29 haric:119,11
19,00 14.500,00 milyon TL)
14,00 12.500,00 .

9,00 10.500,00 Ozet cerceve sunmak gerekirse:

4,00 ~ . o L. o444 8.500,00 A Fiktif ertelenmis vergi gideri kaynakli kisa vade de olumsuz
S 8 8 :3 8 : S 8 3 :3 etkilenecedini gorsek dahi orta ve uzun vade de olumlu
§ § § § § § § § § § cercevenin devamini bekleyebiliriz. Sirket rakiplerine kiyasla
oo e s e e e e onemli Olcltte primli seyrettigini hatirlatinz. Finansali notr

——EGEPO  ———XU100 degerlendiriyoruz.
ORTAKLIK YAPISI % Pusulanin 4 Yond:
Nasir Ailesi 78,03 A Yeni yénetmeliklerin etkisine ragmen esas faaliyet karinda gézle
Diger 21,97 goriiltr gliclenme var.
GOMOC A raw e il g e v
CEn 331 263 129,37 A Ertelenmis vergi gideri etkisi gegici olarak bask.| t
Getiri ($) -3,35 -4,15 96,44 yaratiyor.
Getiri (XU100-Rolatif) -2,10 0,86 99,94 Sektorde bazi hususlan hatirlatmakta fayda var. 2026 yili TTB
Konsensiis Pusula Yatinm Gerceklesme glincellemesi %39,75 olarak gerceklesirken glincel enflasyonun yaklasik
Hasilat _ 465,20 487,51 7,5 puan lizerinde seyretmektedir. Sektérel manada LKMNH 6zelinde 28;
FAVOK _ 60,2 88,49 TNZTP 6zelinde 41; MPARK 6zelinde 88 ve EGEPO 6zelinde 100 giin
Net Kar . 42,42 41,996 icerisinde yansiyabildigini belirtmek istiyoruz. Bu ceyrekte 6zellikle Ocak

ayl zamminin nihai yansimalarini gordiigiimiizii belirtmekte fayda var.

Ceyreklik 2026/03 2026/06

Yillik 2025/06 2026/06 Biiyiime kompozisyonu takip ediliyor. Gelirler, 2026 2.ceyrekte %28,13

Briit Kar Marji (Y%) 11.62 16.41 artisla 487,5 milyon TL olurken 6zellikle gelir yansimasi tarafinda Temmuz
. ) ayinda yapilan zammin 3.ceyrek ve sonrasinda daha net

Brut Kar Marji (C%) 12,38 13,63 et e . N - .

) . gorilebilecegini degerlendiriyoruz. Operasyonel karlilik tarafinda ise
FAVOK Marji (Y%) 22,75 15,67 FAVOK %24,51 artisla 88,5 milyon TL olurken yillik bazda bekledigimiz gibi
FOLSEIIS:0) 13,62 18,15 FAVOK marjlari normallesti. Hatirlatmak gerekirse FAVOK marji tarafinda
Net Kar Marji (Y%) 0,01 3,71 _mar] 3t ' aK ger )

Net Kar Marji (C%) 831 20,64 %12 Gzerinde kalicthgr o6nemsedigimizi 2026 1.ceyrek raporunda
Net Borc (min TL) -53,68 214,94 belirtmistik. %20'nin yeni normal cercevede olmayacagini hacmin
isletme Sermayesi (mln TL) -6,65 61,23 biiyliyecegini vurgulamistik. FAVOK marji ceyreklik 189 baz puan artisla
Cari Oran 1,47 1,85 %15,51 seviyesinde gerceklesti. Yil %15,5 uzerinde kapatmasi
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -35,72 9,23 durumunda degerlemede ilave alan tasiyabilir.

Net Finansman Gidiri/Satlg,Iar ~2,27 -0,49 Bor¢luluk ve SNA toparlandi. Borgluluk tarafinda operasyonel gelir
Br?ft el B‘fy‘fme (7] 44,99 80,98 yaratimi ile birlikte net bor¢/FAVOK -0,65'e yiikselirken 215 milyon TL net
Brut Kar Buytiime (C%) -25,72 80,98 . . Ol s

FAVOK Bilyime (Y%) 1160 3152 nakde gecildi. Serbest nakit akimi tarafinda negatiflik gérece azalarak 9,2
FAVOK Biyiime (C%) 41,46 25,65 milyon TL gibi sinirl negatif gértiniim siirdi. Net nakitte kalma becerisini

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimii solodur. guclendirerek devam ettirmesini bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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