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Ekinciler Demir Celik - EKDMR - Olumlu

Arastirma kapsamina aliyoruz!

Ekinciler Demir, 2026 1.ceyrekte 4,7 milyar TL hasilat, 204 milyon TL FAVOK, 110 milyon TL net kar ile gucli
sonuglar paylasti.

Sektérde siirpriz yok. ilk ceyrek yagish kosullarin getirdigi sakin insaat faaliyetlerine paralel sekilde ilk 2 ayda
Uretim 7 milyon tona paralel seyrederken tiiketim ise sinirli artigla 6,7 milyon ton oldu. ihracat ézellikle reel
degerleme faktoru ile sinirh daralarak 2 milyon ton olurken fiyatlama faktérli kaynakl ithalat ise sinirli
daralarak 2,7 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Fiyatlama mekanizmasi anlaminda ilk 2 ay siirprizsiz
gecse de Mart ay itibariyle fiyatlama yansimalarinin baslamasinin yani sira Nisan ayindan itibaren
gerginlik devam etmesiyle birlikte canli seyir suriiyor. Bu dogrultuda 2.ceyreklerin ¢cok daha gliclu
olmasini bekleyebiliriz.

Biiyiime kompozsiyonu siiriiyor. ilk ceyrekte gelirler %11 artisla 4,7 milyar TL olurken FAVOK &zellikle faiz
etkisiyle birlikte %14 artisla 204 milyon TL oldu. FAVOK marjlari sinirli miktarda normalize olarak %4,39'a
gerilerken %5 tizerine tekrardan yonelim bekleyebiliriz.

Bor¢luluk halka arz éncesinden kalma. is bu bilanco 31 Mart dncesini kapsiyor olusu ve sirket 22 Mayis
2026'da islem gormeye baslamasi kaynakli elde edilen gelirin etkisi bu ceyrekte gorilemedi. Bundan dolayi
da net borcta %435’lik artisin gecici oldugunu degerlendiriyoruz.

Finansallan canh karlilik yaratma potansiyeli ve sektoriin 2.ceyrege yonelik beklenti yaratimi kaynakli
olumlu degerlendiriyoruz. Bu c¢eyrek itibariyle sirketi arastirma kapsamina aliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uguincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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