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Son Fiyat 47,42 Ekinciler Demir Celik — EKDMR - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 15.174

Piyasa Degeri (miIn $) 320 Gucli kompozisyon!

F/K 34,48
FD/FAVOK 1122 Ekinciler Demir Celik, 2026 2.ceyrekte 7,1 milyar TL hasilat, 256 milyon

PD/DD 0,89 TL FAVOK ve 213 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug
Hisse Sayisi (mln lot) 320 paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 5,1 milyar TL hasilat, 245
FDPO (%) 16,25 milyon TL FAVOK, 110 milyon TL net kar)

Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 0 N .
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

70,00 ?g'ggg'gg A Genel cergevesiyle net sekilde marjlarda toparlanmayi da dikkate
60,00 10.000,00 alarak finansallari olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve uzun vadede
50,00 5.000,00 finansal kompozisyonu goézlemlemeyi stirdiirecegiz.
40,00 0,00
5 o b b b - b b b o5 Pusulanin 4 Yénii:
=W NY = = W N
S 3 8 3 38 388 38 . ,
S E 8BS SRR S A Kar marjlarinda hem yillik hem ceyreklik toparlanma var.
A Net borg halka arz gelirleriyle normallestirildi.
EKDMR XU100 A Karlilik ivmesi kaldigi yerden devam ediyor.
A Sektorel ortamdan yararlaniyor.
ORTAKLIK YAPISI %
Ekinciler Holding 49,28 Sektoriu anIatmak gerekiyor. Fiyatlama mekanizmasi bakimindan son
Diger 50,72 dénemde ABD-lran-Israil gerginligi sinirl manada katki verirken talep
tarafinda da istah suriyor. Ilk 6 ayda sektoriin kiiresel manada Cin etkisiyle
EKDMR GUNLUK AYLIK %0,7 daralma ile 931,5 milyon ton olurken Cin harici %2 artis kaydetti.
Getiri (TL) 0,42 -18,03 Turkiye celik sektdrii ise ozellikle ic pazara kayma odagiyla birlikte %8,1
Getiri (3) 0,38 -19,50 artisla 19,8 milyon ton Uretim yaparken ihracat ise %2,5 artisla 7,8 milyon
Getiri (XU100-Rolatif) -0,27 -13,69 ton seviyesinde gerceklesti. Sektériin genel cercevesiyle istahinin sadece
min TL Konsenslis Pusula Yatinm Gerceklesme 1-2 ceyrege degil yila kaydigini takip ediyoruz.
Ha5|!§t >-065,00 7.141,02 Genel kompozisyon istahli gorunuyor. 2026 2.ceyrekte gelirler nominal
FAVOK - 245,00 255,64

%42 artisla 7,1 milyar TL seviyesinde gerceklesirken artan maliyetlere

Net Kar - 109,94 213,12 ) . . 2 . . o
ragmen maliyet yonetme becerisi ve yatirimlarin devreye girmesiyle birlikte

Ceyreklik 2026/03 2026/06 FAVOK, 2026 2.ceyrekte yatay kalarak 256 milyon TL seviyesinde kaldi.
Y"".'k . 2025/06 2026/06 FAVOK marji ise 119 baz puan artisla %6,18'e yiikseldi. FAVOK mariji
BrHt KaerarJ.| (Y9%) 5,82 5,61 Ozelinde %5 uzeri kalicithgi 6nemsemeyi surdiriyoruz. Yeni vergi
Brut'KarMarjl (%) 7,54 7,32 kanunun etkisi ve finansman geliri katkilariyla net kar gii¢lii kalmaya
FAVOK Marji (Y%) 0,00 6,18 -

FAVOK Marjt (C%) 4,39 3,58 devam etti.

s:t E::m:g: E\C(Z//Z)) (2)’23 ;’g: Borcluluk normallesti. 2026 1.ceyrekte halka arz geliri yansimasi
Net Borc (mln TL) 0:00 1.0é4,36 gortlmemisti. Bu dogrultuda 2026 2.ceyrekte halka arzin yapilip gelirin
isletme Sermayesi (mln TL) 0,00 1.559,56 yansimasiyla birlikte net bor¢ tarafinda %50°lik bir azals takip ettik. Bu
Cari Oran 0,00 1,31 cerceveyi net nette normallestirmesini olumlu karsiliyoruz.

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 0,00 -1.464,61

Net Finansman Gideri/Satislar 1,56 0,19

Brit Kar Bliyime (Y%) 16,99 36,83

Brit Kar Bliytiime (C%) 0,00 36,83

FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 0,00

FAVOK Biiyiime (C%) 14,00 -2,78

Net Kar Buytime (Y%) 0,00 0,00

Net Kar Buyiime (C%) -44,60 63,15

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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