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Son Fiyat 18,91 Enda Enerji — ENDAE - Sinirli Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.267

Piyasa Degeri (mIn $) 173 Zorlu kosullar
FD/FAVOK 11,72

PD/DD 0,64 Ozet cerceve sunmak gerekirse:
Hisse Sayisi (mln lot) 437
FDPO (%) 31,18
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 136

A Beklentilerimizin hafif (izerinde hasilat ve FAVOK aciklayan ENDAE,
operasyonel agidan cok da verimli bir ¢eyrek gecgirmedi. Net
kardaki fiktif etkiler, sirketin pozitifte kalasina olanak sagladi. Bu

2500 20.000.00 sebeple sinirl olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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ENDAE 2026 2. Ceyrek finansal sonuglarn gelir tarafinda zayiflayan ancak
L nakit Uretimi gliclenen bir yapi ortaya koyuyor. Hasilat 318 milyon TL ile
ENDAE GUNLUK  AYLIK 12AYLIK yillik bazda %25 gerilerken, briit zarar 34 milyon TL'ye gelmistir.
Getiri (TL) -2,12 6,12 2,88
Getiri () -2,16 4,20 -12,22 Faaliyet kar ise yillikta 104 milyon TL'den -13 milyon TL'ye gerileyerek
Getiri (XU100-Rolatif) -4,47 2,70 -29,02 gelirdeki daralmanin yani sira faaliyet giderlerinin satislara gore daha
direngli kaldigina ve operasyonel kaldirag etkisinin negatif calistigina isaret
Ceyreklik 2026/03 2026/06 odi ogr 9 perasy ¢ gatil callst :
Yillik 2025/06 2026/06 yor.
Brut Kar Marji (Y%) 5,51 -10,86 Diger faaliyet gelirlerinden gelen pozitif etkilerle brit zarar bir miktar
Briit Kar Marji (C%) 2,39 7,41 sinirlanmis ve faaliyet zarari 13 milyon TL olmustur. Bunun Ulzerine yatirm
FAVOK Marji (Y%) 37.31 50,16 faallyetlerln.den net 32 mllyo.nluk.gellr, finansman glder.l once§| faaliyet
FAVOK Marji (C%) 6170 5192 karini 18 milyona tasimistir. Sirketin parasal kaybi 368 milyon, finansman
Net Kar Marji (Y%) -47,23 -37,39 gideri 151 milyon gercekleserek net kara giden yolda biyuk bir yara
Net Kar Marji (C%) 28,39 13,99 acmistir. Donem kari ise 141 milyon gerceklesmistir. Bu noktada sirketin
Net Bor¢ (min TL) -1.104,71 -1.565,39 pozitifte kalmasinin en blyik nedeni, 565 milyon TL'lik ertelenmis vergi
Isletme Sermayesi (mIn TL) -21,27 -110,20 geliri olmustur.
Cari Oran 3,36 513
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 83815 12062 Uretim tarafinda portféyiin HES, RES, GES ve JES cesitliligi, tek bir kaynaga
N FrEnsiEn GRSk 6,92 23.06 baglml'lllgl azaltarak .uretlm 'volatllltesml dengeleyen temel. yapisal
Briit Kar Biiyiime (Y%) 8473 0.00 avantajdir. Egenda ve lyte RES'in toplam 67,9 mn USD tutarindaki yatirim
Briit Kar Biiyiime (C%) -63,54 0,00 kredisinin son taksitlerinin 6denmesi, grup sirketlerinin banka borcu
FAVOK Biiyiime (Y%) -11,50 -10,25 olmayan bir yapiya ulagmasini saglamistir. Bu gelisme faiz ve refinansman
FAVOK Buytime (C%) 50,78 -3,18 riskini azaltirken, yeni yatinm kapasitesinin borclanmadan finanse edilmesi

acisindan da bilango esnekligi yaratiyor. Sirket 2030’da 500 MW kurulu glig
Kaynak: Finnet — Verilerin tiimii solodur. hedefine yonelik kapasite artislarina odaklanmaya devam etmektedir.
Mayis ayinda toplam 23,49 MWm kapasite basvurusu yapilmistir.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA ENDAE 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

20 Agustos 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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