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Son Fiyat 124,00 Enerjisa Enerji — ENJSA - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 146.453

Piyasa Degeri (min $) 3.257 istikrarli kompozisyon ve dénemden yararlanma
F/K 28,05

FD/FAVOK 4,93 Sirketin 2026 yili ilk c¢eyrek sonuclarinin paylasildigi analist
PD/DD 1,45 toplantisinda sirketin makroekonomik ve jeopolitik dalgalanmalara
Hisse Sayisi (min lot) 1.181 karsi oldukga direncli bir durus sergiledigi dile getirilmistir. Toplantida
FDPO (%) 19,99 dne cikan en kritik mesaj, artan piyasa volatilitesine ve finansman
Glinlik Ortalama Islem Hacmi (min TL) 236 maliyetlerindeki yiikselise ragmen 2026 yili hedeflerinin korundugudur.

Sirketin dagitim odakli ve diizenlemeye tabi is modeli, bu belirsiz ortamda

13888 20.000,00 finansal sonuglarin 6ngorilebilirligini destekleyen en 6nemli unsur olarak
1oo:oo 15.000,00 karsimiza ¢ikiyor.
80,00 10.000,00
60,00 ! Dagitim tarafinda yiiksek enflasyon beklentileri finansal gelirleri
38:88 5.000,00 desteklerken, artan personel ve kaynak maliyetlerinin operasyonel
0,00 0,00 giderler lizerinde bir baski olusturdugu hissediliyor. Perakende tarafinda
o 8 :g :9‘ :% : S 8 2 ise serbestlesen piyasadaki satis hacmi artisi, diizenlenen segmentteki
S 8 8 8 8 38 8 8 8 maliyet baskilarini dengeleyen bir faktdor olmus durumda. Sirketin
No No N N N N N N N
R A finansman maliyetlerinin baslangi¢ beklentilerinden daha pahali olmasina
ENJSA XU100 ragmen yatirim programini surdiirdigiint de gérmus oluyoruz. Toplantinin
kapanisinda verilen mesajlar, sirketin yil sonu hedeflerinin gegerli oldugunu
ORTAKLIK YAPISI % gosteriyor.
Hedefleri hatirlatmak gerekirse:
e Yil sonunda 75-80 milyar TL operasyonel kazang;
L e 11-13 milyar TL baz alinabilir net kar;
ENJSA GUNLUK  AYLIK 12 AYLIK - - . . N
= e Dagitim isine yonelik yatinmlarin 30-35 milyar TL seviyesine
Getiri (TL) 0,98 12,02 136,76
. cikariimasi.
Getiri ($) 1,01 10,64 102,01
Getiri (XU100-Rolatif) [ 0,94 80,02 Enerjisa icin 2026 yilinin geri kalani, maliyet disiplininin elden
e 2025/12 2026/03 bltakl|n:la(.j'lgul, vleri.m(ljilikfé')nlemls.r.in.i.n per-ak:nde taracil’lndav .al:rll((;'l.gl ve
Yillik 2025/03 2026/03 miisteri ¢coziimlerinde firsatgl biiyimenin devam edecegi bir donem
. ) olacak gibi goriiniiyor. Bu sebeple toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz.
Brut Kar Mar;ji (Y%) 27,24 31,67
Brut Kar Marji (C%) 25,53 26,57
FAVOK Marji (Y%) 16,37 19,22
FAVOK Marji (C%) 17,65 22,96
Net Kar Mariji (Y%) -1,34 2,29
Net Kar Marji (C%) 3,90 1,96
Net Borg (mlIn TL) 50.171,12 70.089,30
isletme Sermayesi (mln TL) 12.586,03 16.084,02
Cari Oran 0,89 0,93
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 14.522,77 14.332,53
Net Finansman Gideri/Satislar 12,54 11,47
Briit Kar Blyime (Y%) 6,36 7,28
Brut Kar Blytme (C%) 22,78 7,28
FAVOK Biiyiime (Y%) 36,12 2,60
FAVOK Biyiime (C%) 4,36 5,29

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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