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ENKAI — Enka insaat

175 TL - AL

Potansiyel: %99,66

Son Fiyat 87,65
Piyasa Degeri (mln TL) 525.900
Piyasa Degeri (min $) 11.028
F/K 13,46
FD/FAVOK 10,51
PD/DD 1,28
Hisse Sayisi (min lot) 6.000
FDPO (%) 8,24
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 922
120,00 20.000,00
100,00
80,00 15.000,00
60,00 10.000,00
40,00
20,00 5.000,00
0,00 0,00
223523822833
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ENKAI XU100
Konsensiis  Pusula Yatirnm Gerceklesme
REHIEIE  45.060,00 48.611,00 48.915,97
\Ve] 9.700,00 9.326,00 7.205,27
NESEETl  12.190,00 12.168,19 15.967,14
ENKAI GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,10 -2,29 27,90
Getiri () 2,06 -3,87 9,05
Getiri (XU100-Rolatif) 1,81 -2,94 -3,03

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Enka insaat — ENKAI - Olumlu

Hikayeyi teyit eden sonuclar!

Enka insaat, 2026 2.ceyrekte 48,9 milyar TL hasilat, 7,21 milyar TL FAVOK
ve 16 milyar TL net kar ile beklenti Gizeri sonug paylast.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel gercevesiyle likit varlik miktari tahmin ettigimiz ¢ercevede
235 milyar TL'den 250 milyar TL'ye yukselirken veri merkezi
tarafinda da zorlu karmasaya ragmen duraksamadan stirlisu takip
ediyoruz. Finansallarn tartigmasiz olumlu buluyoruz. Sirket
Ozelinde artik endeksten ayrisacak sekilde defansif fiyatlamanin
otesinde 175 TL ve AL tavsiyesini siirdiirliyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Tema lehine islemeye devam ediyor.

SNA giicli toparlandi.

Net nakit miktari 172 milyar TL oldu.

Veri merkezi hikayesi defansif olmaktan ¢ikariyor.
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2026 2.Ceyredin Pusulasini hatirlatmak isteriz. ilk ceyrek yagislarin
yiiksek seyretmesiyle birlikte sektdr icin oldukca zor gecti. ilaveten finansal
yatinmlar tarafindaki dalgalanmalar net kari gozle gorilur baskilad.
Hatirlatmakta fayda var: Europower’in yapilan is ve islemlerinin
yukleniciligini Girisim Elektrik yapmasi nedeniyle XINSA’da yer aliyor.
ENKAI ve GLRMK eski marjlarina heniiz kavusamasa da 2027 icin timitler
halen yiksek goriiniiyor. ENKAI tarafinda veri merkezi yatinmlari;
GLRMK tarafinda 2 milyar avroluk ilave backlog beklentisi katalizor
olarak ¢alismaya devam ediyor.

Biyume acikca siirliyor. 2026 2.ceyrekte %41,8 artisla 48,9 milyar TL
olurken gelirlerin %63,5'u taahhiit, %19,1'i enerji, %12,4'G gayrimenkul
ve %7,6's! ticaretten geldi. Genel cercevesiyle backlog ¢c6ziimlemelerinin
gerginlik kaynakli yavaslamasi, yeni enerji tesisinin devreye girmesi ve
gayrimenkulde rakiplerinin aksine direncli seyir nedeniyle taahhiit ve
ticaret tarafinda agirlik azalirken enerji ve gayrimenkulde artis takip
edildi. Bu ¢erceve yil boyu beklenebilir. Operasyonel karlilik tarafinda bir
miktar backlog ¢oztimlemelerinin gecikmesi kaynakli baskilanma izlenirken
enerji tarafinda 1 yil kadar FAVOK sadece bu ¢eyrekte oldu.

Veri merkezi tarafini ayrica 6nemsiyoruz. Veri merkezi calismalarinda
sirket Tuzla veri merkezinin yarisi Kasim 2026'da tamamlanacak. Mayis
2027'de 2.yanyilin tamamlanmasiyla birlikte miktar 24 MW’a ulasacak.
Gebze Veri Merkezinde ise son asamaya ulasilirken 18+10 MW
seviyesinde kapasite olacak. Digerleri icin Avrupa ve Turkiye'ye bakiliyor.
Burada modelleme odadimiz karlihgi 2027 sonrasinda ve 2031‘e kadar
150 MW'In uizerine cikisi bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



