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TCMB, 2026 1.yariyll finansal istikrar raporunu yayinladi. Ozetlemek gerekirse:
1- Kiiresel Gorinim ve Jeopolitik Riskler

Kiiresel ekonomide son dénemde tirmanan jeopolitik gelismeler emtia fiyatlarinin yiikselmesine yol agmis, bu
durum kiresel enflasyon gérimundeki belirsizlikleri ve piyasa oynakliklarini artirmistir. Gelismis Ulkelerde
kamu borcunun surdurtlebilirligine yonelik endiseler ve para politikasi belirsizlikleri nedeniyle devlet tahvili
faizleri yiiksek seyrederken; gelismekte olan iilkelerde (GoU) risk istahindaki dalgalanmalara bagli olarak fon
cikislar yasanmis ve kur oynakliklari tetiklenmistir. Raporda yer alan ampirik calismalar, jeopolitik risklere
maruz kalan firmalann kredi piyasasinda daha yiiksek maliyet, daha az limit ve daha kisa vade gibi
kisitlayici kosullarla karsilagtigini ortaya koymaktadir.

2- Para Politikasi ve Kredi Gelismeleri

Siki finansal kosullar yurt icinde i¢ talepte dengelenmeyi ve dezenflasyon siirecini desteklemeyi
surdiirmektedir. TCMB'nin politika adimlari ve likidite yonetimiyle uyumlu olarak kredi faizleri yukari yonli bir
seyir izlemistir. Alinan makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle kredi kompozisyonu Tirk lirasi lehine gelisirken,
yabana para (YP) kredi biiyiimesi disiik seviyelerde yatay kalmistir. (ALBRK, HALKB, VAKBN icin olumlu)
Bireysel krediler tarafinda ise 6zellikle bireysel kredi karti ve kredili mevduat hesabi (KMH) biiyiimesinde
belirgin bir yavaslama kaydedilmistir. (Ozel bankacilik icin olumsuz)

3- Reel Sektor ve Hanehalki Durumu

Siki parasal durusun yansimasi olarak reel sektoriin bor¢lulugu tarihsel ortalamalarinin ve emsal Ulkelerin
oldukca altinda seyrederek finansal istikrari desteklemeye devam etmektedir. Firmalarin finansal kaldirag
oranlan ile YP acik pozisyonlarn giivenli seviyelerde kalirken, yurt disi bor¢ yenileme performanslar
jeopolitik risklere ragmen gicli kalmistir. Halka agik firmalarin operasyonel karhliklari siirse de artan
finansman giderleri nedeniyle net kar marjlarinda ve likidite gostergelerinde bir miktar gerileme
izlenmistir. (BIST icin nétr) Hanehalk tarafinda ise varliklarda TL mevduat tercihi 6ne cikarken, alternatif
finansal araclar ve fonlar lizerinden tasarruflar ¢esitlendirme egilimi stirmistdr.

4- Bankacilik Sektoria ve Aktif Kalitesi

Bankacilik sektoriinlin aktif kalitesinde sinirli bir bozulma godzlense de yeni takibe doniisen alacak (TGA)
ilavelerinde yavaslama ve tahsilatlarda artis kaydedilmistir. (Varlik yénetim sektorii icin olumlu) ihtiyac
kredileri ve kredi kartlarina yonelik yapilandirma diizenlemeleri bireysel taraftaki risk artigini frenlemistir.
Sektorin likit aktif orani tarihsel ortalamasinin belirgin sekilde tzerinde kalmis, likidite karsilama oranlari
yasal sinirlarin izerinde seyrederek kisa vadeli soklara karsi gli¢lii bir nakit kapasitesine isaret etmistir.
Ayrica bankalann aktif-pasif vade uyumsuzlugu azalmis ve faiz riskine karsi dayanikliliklar
desteklenmistir.

5- Finansman, Sermaye ve Banka Disi Finansal Kesim

Tlrk bankacilik sektord, uluslararasi sendikasyon kredilerini yiizde 100’in lizerinde oranlarla ve gerileyen
maliyetlerle yenileyerek dis finansman saglama giiciinii korumusgtur. Fonlama maliyetlerindeki artisin net
faiz marjlarini yavaslatmasina ragmen, bankalarin sermaye yeterlilik rasyolari yasal sinirlarin Gizerinde ve
glcli zarar karsilama kapasitesini yansitacak sekilde seyretmektedir. Diger yandan, tasarruf finansman
sirketleri, yatinm ve emeklilik fonlar gibi banka disi finansal kuruluslarin sistemdeki agirhgi ve finansal
piyasalarla olan baglantisi artmis; bu durum finansal sistemin derinlesmesine katki saglamigtir

Riskli varliklar icin n6tr buluyoruz, gerginlik kaynakli geri planda kalabilecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uguincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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