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Son Fiyat / Formil Plastik — FRMPL - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Yeni bir hikaye, devamini izleyecegiz
F/K

FD/FAVOK ) Ozet cerceve sunmak gerekirse:

PD/DD
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

A Genel cercevesiyle boru ve plastik glincel konjonktiirde stratejik
sektor olarak karsimiza ciktigr ortamda yuksek marjli sirketleri
aramak ve bulmak en dogal gorevimiz. Bu dogrultuda yeni bir

55,00 20.000,00 hikaye iceren sirketi bu ceyrekten itibaren dizenli izliyor olacagiz.
4500 15.000,00 Finansallarini olumlu degerlendiriyoruz.
35’00 10.000,00
’ 5.000,00 Pusulanin 4 Yonii:

25,00 0,00

5 5 5 5 o - 5 b & b A Marjlar anlaminda sektorden pozitif ayrisiyor.
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ERERERENBRN N A Net nakitte faaliyet gosteriyor.

NRNN NN NN . I

LA A AR A Yilbasindan bu yana 1 milyar TL'lik is iliskisi imzaland.

e FRMPL e XU 100 A Net parasal kayba ragmen net kar izleniyor.
Ne is yapar? Sirket, plastik boru ve baglanti elemanlari sektériinde faaliyet

ORTAKLIK YAPISI %

gOsteren onci bir Uretim ve sanayi sirketidir. Sirket temel olarak temiz su

Formil Holding f tesisat borular, pis su tahliye sistemleri, yerden isitma ve kalorifer
Haydar Sahin
Diger

sistemlerine yonelik borular (PVC, PP-R, PE-RT vb.) ile bunlara ait baglanti
parcalarinin imalatini ve ticaretini gerceklestirmektedir. insaat, altyapi ve
FRMPL GUNLUK AYLIK sanayi gibi pek cok farkli alana yonelik Griin sunan Formdl Plastik, ayni

Getiri (TL) -0,17 6.63 zamanda ¢ok katli yapilar icin ses yalitimh 6zel "sessiz boru" sistemleri
Getiri ($) 20.20 498 Uretmekte ve Uretim faaliyetlerini hem yurt ici pazara hem de genis bir

Getiri (XU100-Rolatif) 0,40 10,19 ihracat agina ulastirmaktadir.

Sektor bir cok noktaya dokunuyor. Turkiye'de temiz su tesisat borulari,

Kaynak: Finnet - Verilerin timii solodur. pis Sl:l tahliye sistemleri, yerden |§|t.r.na ve kanriAf.er“§e:bekeIerine yonelik
plastik boru ve ek parca sektori; kentsel donlisim, modern konut
projeleri ve nitelikli yapilasma hamleleriyle birlikte son derece dinamik bir
blylme ivmesine sahiptir. PP-R (Polipropilen Random Copolimer)
hammaddesiyle lretilen sizdirmaz temiz su borulari, ylksek isi ve basinca
dayanikh capraz bagh polietilen (PEX) bazh yerden isitma ve kalorifer
sistemleri ile koruge veya diiz yuzeyli PVC/PP esash yuksek mukavemetli pis
su tahliye hatlar, yapilarin i¢ tesisat kalitesinin temel omurgasini
olusturmaktadir. Giincel konjonktiirde enerji verimliligi odakli yalitim
¢o6zimleri, ses yalitimli (sessiz) pis su sistemleri, yangina dayanikli 6zel
boru bilesenleri ve BIM (Bina Bilgi Modellemesi) uyumlu miihendislik
altyapilan sektoriin ana rekabet alanlar arasinda yer alirken; glcli
polimer isleme kapasitesi ve genis ihracat agi sayesinde Tirk ureticiler
kiresel pazarda giiclii bir konumda bulunmaktadir.
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Katma degerli cerceve acikca etki ediyor. Gelirler gecen seneye paralel sekilde kalsa da operasyonel karlilik
anlaminda gerek yatirimlarin etkisi gerekse maliyet etkilerine ragmen esas faaliyet karinin pozitif kalmaya
devam etmesi nedeniyle FAVOK, 2026 2.ceyrekte %19,8 artisla 215 milyon TL seviyesine yiikseldi. FAVOK
marji ise 283 baz puan artigla %22,53'e ylkselirken yil boyu 6zellikle %20 tzeri kahiciligini yakindan takip
ediyor olacagiz.

Halka arz gelirini yénetmek asagiya da katki sagladi. Ozellikle elde edilen fonun cesitli alternatiflerde
degerlendirilmesini de dikkate alarak bu ¢eyrek 40 milyon TL ve ilk 6 ayda 95,3 milyon TL vadeli mevduat
geliri elde edildi. Bu belki katilim endeksine dair cesitli problemleri 6n plana ¢ikarabilir. Ancak hatirlatmak
gerekirse sirketin yaptigi ve yapacad faaliyetlerin katilim endeksine iliskin uzakhdi bulunmuyor. Katihm
endeksi tahminlerimizde de ¢esitli vurgulamalar yapacagiz.

Halka arz geliri etkisiyle borcluluk yok seviyeye geldi, operasyonel karlilikta destekledi. Operasyonel
karliliktan duzenli nakit yaratimi ve halka arzdan elde edilen gelir etkisiyle birlikte net nakit pozisyonu
korunmaya devam edilirken serbest nakit akisi 2,3 milyar TL'ye ulasti. Halka arz etkisi arindirlsa dahi yaklasik
1 milyar TL'lik operasyonel faaliyetlerden gelen nakit akisi gézlemliyor olacaktik.

Genel cercevesiyle boru ve plastik glincel konjonktiirde stratejik sektor olarak karsimiza ciktigi ortamda yiiksek
marjli sirketleri aramak ve bulmak en dogal gorevimiz. Bu dogrultuda yeni bir hikaye iceren sirketi bu ¢eyrekten
itibaren duzenli izliyor olacagiz. Finansallarini olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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