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Son Fiyat 99,00
Piyasa Degeri (mlIn TL) 347.401
Piyasa Degeri (mln $) 7.697
F/K 11,21
FD/FAVOK 9,35
PD/DD 2,11
Hisse Sayisi (min lot) 3.509
FDPO (%) 17,74
Giinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.216
150,00 20.000,00
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ORTAKLIK YAPISI %
FROTO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,97 -1,39 24,35
Getiri (S) 0,90 -2,93 6,10
Getiri (XU100-Rolatif) -1,94 -15,16 -38,95
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mar;ji (Y%) 8,64 6,91
Brut Kar Marji (C%) 8,35 7,93
FAVOK Mariji (Y%) 6,29 5,97
FAVOK Marji (C%) 6,18 4,99
Net Kar Mar;ji (Y%) 574 3,81
Net Kar Marji (C%) 4,68 2,86
Net Bor¢ (mIn TL) 89.276,88 106.438,40
isletme Sermayesi (mln TL) 36.157,55 43.840,68
Cari Oran 1,20 1,26
Serbest Nakit Akimi (min TL) 29.767,59 63.392,75
Net Finansman
Gideri/Satislar 3,98 3,19
Briit Kar Bliyume (Y%) 15,90 -26,93
Briit Kar Biyume (C%) -0,30 -26,93
FAVOK Biiytime (Y%) -19,32 -5,57
FAVOK Biiytime (C%) 17,36 -27,09
Net Kar Buyume (Y%) -37,43 -34,00
Net Kar Blylime (C%) -30,23 -35,23
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Kaynak: Finnet

Ford Otosan - FROTO — Notr

Beklentilerde normallestirme

Ford Otosan’in 2026 yili birinci ceyrek performansina bakildiginda,
makroekonomik zorluklar ve artan rekabete ragmen ihracat hacimlerinin
direncli yapisini korudugu gorulmektedir. Sirket, Turkiye ticari arag
pazarindaki geleneksel liderligini stirdlirmus, ihracatta ise 6zellikle Puma
Gen-E gibi yeni Urlnlerin destegiyle Avrupa’daki gugli konumunu devam
ettirmistir. Toplam Uretim icerisinde elektrikli ara¢ penetrasyonunun
%19,1'e ulagmasi stratejik bir basari olarak kaydedilse de, bu durumun ve
Romanya fabrikasindaki Giretim dengelerinin kisa vadeli marjlar tGzerinde
baski yarattigi belirtilmistir.

ic pazarda ise Focus modelinin portféyden cikisi ve pazar payi yerine
karhligi 6nceleyen strateji nedeniyle perakende satislarda %20'lik bir
gerileme yasanmistir. Turkiye otomotiv pazar genelinde mart ayinda
gozlemlenen talep daralmasi ve finansmana erisim zorluklari, 6zellikle
binek ara¢ segmentini etkilemistir. Ford Otosan, bu dénemde binek arag
tarafinda agresif fiyat rekabetine girmemeyi tercih ederken; hafif ticari
araclarda pazar payini artirmig, orta ticari segmentte ise kamu
alimlarindaki gecikmeler ve trlin miksi etkileriyle karsi karsiya kalmistir.

Finansal sonuclar Gizerinde en belirgin baski unsuru, yerel enflasyon ile
Euro/TL kurundaki artis arasindaki makasin acilmasi olmustur.
Enflasyonun kur artisindan daha yiksek seyretmesi ihracat gelirlerini
baskilarken, operasyonel maliyetlerin artmasina neden olmustur. Sirketin
faaliyet kari bu dinamikler ve kur farki etkileriyle gerilese de, serbest nakit
akisi basarili bir sekilde yénetilmis ve net bor¢/FAVOK orani 1,5x seviyesinde
disiplinli bir sekilde tutulmustur. Ayrica Kog Finans’in satin alinmasi sureci,
dikey entegrasyon ve musteri deger zincirinde daha fazla kontrol saglama
adina kritik bir stratejik adim olarak vurgulanmistir.

Soru-cevap bolimiinde yonetim, yilin geri kalaninda marj iyilesmesinin
maliyet onlemler, otomasyon yatirnimlari, karmasi
optimizasyonu ve Ko¢ Finans satin aliminin saglayacagi potansiyel
sinerjilerle desteklenecegini ifade etti. Ayrica mevcut durumda aliiminyum
veya celik tedarikine iliskin dogrudan bir risk gorilmedigi, ancak jeopolitik
gelismeler nedeniyle maliyet tarafindaki risklerin yakindan takip edildigi
belirtildi.

azaltic Grin

2026 yil sonu beklenti giincellemesi kapsaminda, daha 6nce yiiksek tek
haneli olarak o6ngériilen gelir biiyime hedefi, makroekonomik
degiskenler ve maliyet baskilan nedeniyle "yatay" olarak revize
edilmistir. Sirket, yilin geri kalaninda uygulanacak kapsamli maliyet
yonetimi stratejileri ve beklenen hacim artislanyla birlikte %7-8
araligindaki FAVOK marji hedefini korudugunu aciklamistir. Tiirkiye
perakende satislari, ihracat adetleri ve yatirnm harcamasi 6ngoériilerinde
ise herhangi bir degisiklige gidilmemistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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