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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
HEDEF FiYAT
TAVSIYE

POTANSIYEL

F/K

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)
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Fiba Holding

Ayse Can Ozyegin Oktay
Murat Ozyegin

Diger

GLCVY GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,32 3,01
Getiri () -2,51 1,51
Getiri (XU100-Roatif) -0,51 -9,84
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15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

12AYLIK
-6,20
-20,17

-60,16
Kaynak: Finnet

Gelecek Varlik Yonetimi - GLCVY - Olumlu
125,6 TL- AL

Gorece canli seyir

Gelecek Varlik Yonetimi, 2026 1.ceyrekte 403 milyon TL net kar ile piyasa
beklentisi lizerinde sonuclar paylasti. (Piyasa Beklentisi:350 milyon
TL/Pusula Yatirrm:360 milyon TL)

Sektér biyliimeye devam ediyor. Ozel bankacilik tarafindaki artmaya
devam eden takipteki alacaklar oraninin dizeltilmesi ve aktif kalitesinin
korunmasi amaciyla tahsili gecikmis alacak satislarinda hizli seyir devam
ediyor. Sirket, sektérde lider konumuyla 6nemli bir oyuncu olarak
faaliyetlerini siirdirmeye devam ediyor. ilaveten neredeyse piyasa
dedgeri kadar 2026 yilinda tahsili gecikmis alacak alimi yapilarak
gelecege yonelik olumlu ivmelenmenin 6ncu sinyallerini yakindan
takip ediyor olacagiz.

Tahsilatlar siiriiyor. Sirket, gorece sakin ceyrekte bile gecen sene kiyasla
%25,76 artisla 2,1 milyar TL faiz geliri elde etmeyi basardi. Burada 6zellikle
coklu kanal yonetisimi Gizerinden dijital kanallarin kullanim odaklhgi pozitif
etki yaratmaya devam ediyor. Oniimiizdeki ceyreklerde faiz gelirlerinin
artis hizinin yiikselmesini bekliyoruz. Net faiz gelirleri tarafinda %17,69
artisla 1,74 milyar TL net faiz geliri elde edildi. Net faiz marji yildan yila
azalsa da 4.ceyrekteki dipten donerek %82,97 seviyesinde gerceklesti.
%70 uzeri kalicithgini 6Gnemsiyoruz.

Diizeltilmis FAVOK artan operasyonel giderler kaynakl baskilandi. Yilin
basinda siiregelen operasyonel giderlerin girisiyle birlikte yilsonunda
%58,9 olan diizeltilmis FAVOK marji 270 baz puan daha gerileyerek
%55,1 seviyesine dustu. Sirketin 2026 yili ve sonrasinda %60 bandina
yakinsama hedeflerini siirdiirdigiini hatirlatmakta fayda var.

Ozsermaye karlihgi modelimize paralel seyrediyor. Sirketin, TUFE+10-15
puan Ozsermaye karlihgi ile yoluna devam edecedi vurgusunu 2026
ozelinde yapmistik. Bu dogrultuda 577 baz puan gerilemeyle %42,45
seviyesinde ilk ceyrekte 6zsermaye karliigi gerceklesti. Yili %40+
kapatmasini beklemekle birlikte 2,34 milyar TL net kar Gizerinden %45
bandina yénelecegini degerlendiriyoruz.

GLCVY nezdinde finansallari kisa vadede olumlu bulmakla birlikte orta
ve uzun vadede barindirdigi potansiyel, tahsili gecikmis alacaklar
yatinmlarinin devam ediyor olmasini da dikkate alarak geri planda
kalmasini haksiz buluyoruz. 30 Nisan giinii gerceklestirecedi webinarin
ardindan ilave degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz. 125,6 TL
hedef fiyat ile AL tavsiyemizi siirdiriiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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