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Son Fiyat 310,25 Giur-Sel Turizm - GRSEL - Olumlu

Piyasa Degeri (mlIn TL) 31.646

Piyasa Degeri (mln $) 698 Zorlu karmasada istikrarli kompozisyon

F/K 10,65

FD/FAVOK 7,85 Girsel Turizm yaptigi analist toplantisinda sirketin  yurt ici

PD/DD 2,55 operasyonlarindan ve yurt disi projelerinden bahsetti. 2026 yili ilk

Hisse Sayisi (mIn lot) 102 ceyrekte azalan is glinii sayisi finansallarda kendini gostermistir. Sirketin en

FDPO (%) 29,06 blylk gelir kapilarindan biri olan personel tasimaciligi %86,1 kapasite

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 244 kullanim oranina sahiptir. ikinci blyik gelir kapisi olan égrenci tasimaciligi
segmenti %85,3 kapasite kullanim oraninda c¢alismistir. Surlcull arag

500,00 20.000,00 kiralamada ise %79,3'liik kapasite kullanim orani gerceklesmistir.
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%88:88 5.000,00 Sirket 2026 yili beklentilerini korumusgtur. 2025 yilinda 11,55 milyar TL

0,00 0,00 olan satis geliri 2026 yili tahminlerinde 15 — 17 milyar dolar olarak

5 é é ;5‘ é ; ;5 é é belirtilmistir. 3,75 milyar TL olan FAVOK'{iin 5-6 milyar seviyesine yiikselmesi
Bk R R BN B B BB beklenmektedir. Yatinm harcamalarinin satislara oraninin ise %17,2'den
P I T - S - %8-12 bandina yerlesmesi planlanmaktadir. Bu rakamlar, sirketin imzaladigi
GRSEL U100 kontratlar tizerinden tahmin edilmektedir. Sirketin bu strecte alacagi yeni
isler ile beklentiler yukari yonli revize edilebilir veya sonuglar beklentilerin
Uzerine cikabilir.
ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 77,93 Yurt digi tarafta ise agustos veya eyliil ayinda Urdiin’deki 1 milyar
Diger 22,07 dolarlik ihalenin sonuclanmasi beklenmektedir. Ayrica ABD yatirmlari
GRSEL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK i"gint.ldaha 6Inceden verilerd ta;ihler Igegerliligji’rtmi korutmalf(:ac:w.l.ABtIID’qe
Getiri (TL) 267 0,18 4,99 ;gez;er: a;agsrlrlm yaz sc;mlir a akztlr; masi ve otonom tarafta faaliyetlerin
Getiri ($) 271 1,04 110,39 yilinda baslamasi beklenmektedir.
Getiri (XU100-Rolatif) -1,44 -4,02 -45,51 Beklentilerden sapilmamasini ve toplantidaki tutumu olumlu
Ceyreklik 202512  2026/03  degerlendiriyoruz.
Yillik 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 29,80 36,55
Brit Kar Marji (C%) 32,63 34,48
FAVOK Marji (Y%) 32,60 33,08
FAVOK Marji (C%) 30,59 35,45
Net Kar Mariji (Y%) 19,82 25,69
Net Kar Marji (C%) 27,90 26,60
Net Bor¢ (mln TL) -1.278,47 -1.580,37
isletme Sermayesi (min TL) 753,31 1.425,96
Cari Oran 1,90 2,22
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 1.910,91 310,35
Net Finansman
Gideri/Satislar -1,18 -0,80
Briit Kar Blyime (Y%) 73,12 23,19
Briit Kar Blyume (C%) 10,93 23,19
FAVOK Biiytime (Y%) 88,50 -0,12
FAVOK Biyiime (C%) -7,44 7,80
Net Kar Buiyime (Y%) 14,64 27,60
Net Kar Buylime (C%) 63,13 10,85

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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