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Son Fiyat 343,00 Gur-Sel Turizm — GRSEL - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 34.986

Piyasa Degeri (min $) 733 Beklentilerimize paralel sonuclar!
F/K 11,13
FD/FAVOK 8,82 Gir-Sel Turizm, 2026 2.ceyrekte 3,2 milyar TL hasilat, 1,07 milyar TL

PD/DD 2,51 FAVOK ve 835 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuc paylasti.

Hisse Sayisi (mln lot) 102

FDPO (%) 22,19

GUnliik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 244 A Genel cercevesiyle finansallari olumlu buluyoruz. Burada ézellikle
webinarda verilecek mesajlari takip edecegiz. Gecen ceyrekte de

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

288:88 %g:ggg:gg sOyledigimiz Uzere en kotl senaryoda hedeflerini alt banttan
388188 W‘W 10.000,00 tutturan bir mekanizma takip ediyor olacagiz.
100.00 5.000,00
0,00 0,00 Pusulanin 4 Yonii:
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R R N v Vi Vi R N A Beklentiler zorlu karmasaya ragmen korundu.
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Y EEESERRERR A Ag buyutme becerisi devam etti.
A Sektorden pozitif ayrisiyor.
——GRSEL ——XU100 pOZILIT aynsty B
A 2026 2.yariyil daha canlh gegebilir.
ORTAKLIK YAPISI % Sektorde ayrnigmalar var. Personel ve 6grenci tasimaciligi ile filo kiralama
Ortaklar 77,79 sektorleri, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde istikrarli talep kosullan, gucli
Diger 22,21 maliyet yénetimi ve artan kapasite kullanim oranlariyla olumlu bir seyir

izlemistir. Makroekonomik dalgalanmalara ve dénemsel is glini etkilerine
ragmen, sektdr oyuncular fiyatlama disiplini ve teknoloji odakli
operasyonel verimlilik projeleri sayesinde karlilik marjlarini korumayi

min TL
Hasilat
FAVOK
Net Kar

Konsensis Pusula Yatirim Gergeklesme
3.350,00 3.355,00 3.195,22

1.070,00 1.075,00 1.074,66
772.90 778.80 834.89 basarmistir; ayrica filo yatinmlan, yurtdisi operasyonel genislemeler

(6zellikle Urdiin ve potansiyel yeni pazarlar) ile otonom mobilite gibi
GRSEL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  gelecege yénelik dijital déniisim hamleleri sektériin  biiyiime
Getiri (TL) -1,/44 8,63 10,79 dinamiklerini destekleyen ana unsurlar arasinda yer almigtir.
Getiri ($) -1,51 6,91 -5,48
Getiri (XU100-R6latif) 1,15 7,55 19,21 Agini genisletme cabasi siriiyor. 30 Haziran 2026 itibariyle, 8466 araclk

filo, %17 6zmal orani, %89 kapasite kullanim orani ve 1985 personel ile ag
genisletme cabasi acikca siirtiyor. Olcek biiyiimesi finansallar da yansid.
Gelirler, 2026 2.ceyrekte %1 artisla 3,2 milyar TL olurken operasyonel

Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06

Brit Kar Marji (Y%) 30,40 32,96 M L ..

Briit Kar Marji (C%) 34,48 3530 karhlkta katma degerli ag gergevej'5| ile birlikte FAVOK, 2026 2.ceyrekte %10
FAVOK Mariji (Y%) 34,73 32,70 artigla 1,07 milyar TL oldu. FAVOK marji ise 290 baz puan artisla %33'e
FAVOK Marji (C%) 35,45 33,63 yukselirken 2.yariyilda hacmen biiyiimeyi daha hizli gérecegiz.

Net Kar Mariji (Y%) 20,60 27,09

Net Kar Marji (C%) 26,60 25,55 SNA sinirli dengelendi, net nakit biyidua. Operasyonel karliliktan gelen
Net Bor¢ (min TL) -875,17 -1.508,58 etkiyle net nakit %100’e varan artisla 1,51 milyar TL'ye ulasirken SNA
isletme Sermayesi (mln TL) 1.189,72 2.257,35 sezonsal etkiler ve kosullar kaynakl sinirl manada daraldi.

Cari Oran 2,05 3,07

Serbest Nakit Akimi (min TL) 1.150,51 846,91 Beklentiler zorlu kosullara ragmen korundu. Bu dogrultuda:

Net Finansman Gideri/Satislar -0,75 -0,68 . .

Briit Kar Biyiime (Y%) 23,19 9,59 A~ 15-17 milyar TL ciro,

Briit Kar Biiytime (C%) 88,87 9,59 A 5-6 milyar TL FAVOK,

FAVOK Biiyiime (Y%) 92,09 -15,12 A %8-12 yatinm harcamalari/satislar hedefi sirdiriltyor.

FAVOK Biiyiime (C%) 7,80 -4,13

Net Kar Buiyime (Y%) 22,23 18,56

Net Kar Buyume (C%) 10,85 25,59

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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