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ORTAKLIK YAPISI %
DOHOL 70
Diger 30
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Getiri (TL)

Getiri (5)

Getiri (XU100-Rolatif)
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Ceyreklik
Yillik

Brit Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Mariji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)
Net Kar Marji (C%)
Net Bor¢ (mln TL)

isletme Sermayesi (mln TL)
Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mln TL)

Net Finansman Gideri/Satislar
Brut Kar Buytme (Y%)

Brut Kar Buytiime (C%)

FAVOK Biiyiime (Y%)

FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Buiyiime (Y%)

Net Kar Buiyiime (C%)
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AYLIK
3,42
2,04
-9,49

2025/12
2025/03

50,20
45,80

68,22
63,28
31,06
15,60
1.108,87
101,91
3,46

-13,62

17,53
-34,02
-10,22

3,97
-13,94
-14,49
-61,25
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15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

12AYLIK
32,12
12,68
-26,97

2026/03
2026/03

47,63
45,14

67,20
66,03
28,74
23,74
1.593,24
141,94
2,07

-820,12

24,68
-9,82
-9,82
-9,28
-11,70
-14,77
-6,24

Kaynak: Finnet

Galata Wind — GWIND - Notr

Perdelenen sonuclar

Galata Wind, 2026 1.ceyrekte 692 milyon TL hasilat(2025/03:728 milyon
TL), 457 milyon TL FAVOK(2025/03:517 milyon TL), 164 milyon TL net
kar(2025/03:175 milyon TL) ile beklenti alti sonu¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi:710 milyon TL hasilat, 465 milyon TL FAVOK, 110 milyon TL
net kar/Pusula Yatirim:700 milyon TL hasilat,465 milyon TL FAVOK,114
milyon TL net kar)

Sirket, 2026 1. ceyrekte riizgar santralleriyle 257.904 MWh, giines
santralleriyle 8.622 MWh elektrik tiretmistir. 2026 yili 1. ceyreginde
hasilat, yillik bazda 727,7 milyon TL'den 691,6 milyon TL'ye %5
gerilemigtir. Bu daralmayr PTF volatilitesine acik fiyatlamaya
baglamaktayiz. Brit kar marjindaki daralma bu gelir baskisini teyit
etmektedir.

Buna karsin net kar rakaminin 164,1 milyon TL seviyesinde stabilize
olmasi, 1 Ocak 2026 itibariyla riizgar tiirbinlerinin faydali dGmiirlerinin
20 yildan 30 yila ¢cikarilmasinin yarattigi destekten kaynaklanmaktadir.
Amortisman surelerinin uzatilmasi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen bir muhasebe
hamlesi olarak donem karini yukari ¢ekerken operasyonel performansin
gercek tablosunu bir miktar perdelemektedir. Ticari alacaklarin 312,9
milyon TL'den 209 milyon TL'ye gerilemesiyle nakit donisim
dongusindeki operasyonel verimliligin stirdigiini gézlemleyebilmekteyiz.
Yatirim dongusiinlin ise devam ettigini soyleyebiliriz.

Gectigimiz yillardan itibaren siire gelen hasilat daralmasinin devam
ettigini goriiyoruz. Ceyrekten ceyrege hafif bir bliyime olsa da bunun
dlsuk baz etkisinden kaynakli oldugunu soyleyebiliriz. Yillik tarafta zayiflik
strse de net kar marjinin %24 seviyelerinde kalmasi, simdilik operasyonel
acidan buytk bir sorun olmadigina isaret ediyor.

Sirketi dogrudan finansallar ile yorumlamak dogru olmayacaktir. PTF
volatilitesi dogrudan geliri etkilemektedir. Mevsimsel agidan riizgarin
yogun oldugu bir ceyredi geride birakirken Uretimin kuvvetli oldugunu
gorebiliyoruz. Gegtigimiz yilin ayni doneminde 192.919 MWh olan Gretimin
bu yil 266.526 MWh'a yiikselmesini olumlu buluyoruz. Sirket hikayesinde
heniz bir degisim olmadigini sdyleyebiliriz. Finansallan bu ¢ercevede kisa
vadede noétr bulurken orta ve uzun vadede yatinm faktoriiniin yani sira
fiyatlama cercevesini izliyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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