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Son Fiyat Galata Wind — GWIND - Sinirli Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Gorece direncli istah
F/K

FD/FAVOK Sirketin 2026 ilk ceyrek analist toplantisinda 6ne cikan ana mesajlar, daha
PD/DD cok operasyonel ve piyasa tarafindaki gelismeler lizerine yogunlasti.

Hisse Sayisi (mIn lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama Islem Hacmi (mln TL)

Sirketin elektrik Gretimi gecen yilin ayni dénemine gore glcli bir artis
gosterdi. Yeni kapasite devreye alimlari ve mevcut santrallerin daha verimli
calismasiyla Uretim hacmi belirgin sekilde yikseldi. Bu artis, sirketin

34,00 15.500,00 operasyonel blylimesini destekleyen en dnemli unsur oldu.
32,00 14.500,00
30,00 13.500,00 Buna karsilik elektrik piyasasinda fiyatlarin diismesi, sektér genelinde
%2’88 1%?8888 oldugu gibi sirketin gelirlerini de baskiladi. Ozellikle yenilenebilir
24,00 10.500,00 kaynaklarin artmasi ve sistemdeki arz fazlasi, fiyatlar Uzerinde asagi yonli
35’88 31288’88 etki yaratti. Maliyet tarafinda ise 6zellikle sistem kullanim bedelleri ve genel
S 5 2 5 5 - 2 35 operasyonel giderlerde artis oldugu vurgulandi. Bu durum, Uretim artisinin
N N T SO TR olumlu etkisini kismen dengeledi.
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Yonetim ayrica yaz aylarina yonelik beklentilerin daha olumlu
=——GWIND =—=XU100 oldugunu, o6zellikle sicaklik artisi ve talep yikselisinin Gretim ve
fiyatlama tarafina destek olabilecegini ifade etti. Genel olarak
ORTAKLIK YAPISI % toplantinin 6zeti su sekilde : Uretim glcli sekilde artarken, piyasa

DOHOL 70 fiyatlarindaki zayiflik ve maliyet baskilari kisa vadede dengeleyici bir etki
Diger 30 yaratiyor. Sirket ise orta vadede kapasite artisi ve talep sezonu ile daha
olumlu bir gértiiniim bekliyor.

GWIND GUNLUK AYLIK 12AYLIK

Getiri (TL) -4,85 3,42 32,12 Soru-cevap boliminde one cikan konu, o6zellikle finansman
Getiri ($) -4,88 2,04 12,68 giderlerindeki artisin nedeniydi. Yonetim, bu artisin biiyik olclide
Getiri (XU100-Rolatif)  [EEW -9,49 -26,97 yabanc para cinsinden kredilerden ve kur hareketlerinden
kaynaklandigini, ayrica son doénemdeki faiz artiglarinin da etkili
oldugunu belirtti. Bunun disinda uretim artigi, fiyat baskisi ve maliyet
yapisina iligkin aciklamalar tekrarlandi; sirketin genel borclanma

Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yy
Yilhk 2025/03 2026/03

ETSLEGLETI D >0.20 47,63 yapisinda ciddi bir sorun olmadigi ve etkilerin biiyiik 6lciide piyasa
Briit Kar Marji (C%) 45,80 45,14 kosullanyla baglantili oldugu vurgulandi. Finansallari nétr toplantilari
F/-\VC:)K Marji (Y%) 68,22 67,20 ise gorece 6n plana alarak sinirli olumlu buluyoruz.

FAVOK Mariji (C%) 63,28 66,03

Net Kar Mar;ji (Y%) 31,06 28,74

Net Kar Marji (C%) 15,60 23,74

Net Borg (mIn TL) 1.108,87 1.593,24

isletme Sermayesi (mln TL) 101,91 141,94

Cari Oran 3,46 2,07

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -13,62 -820,12

Net Finansman Gideri/Satislar 17,53 24,68

Brit Kar Blyime (Y%) -34,02 -9,82

Brut Kar Blytme (C%) -10,22 -9,82

FAVOK Biiytime (Y%) 3,97 -9,28

FAVOK Biyiime (C%) -13,94 -11,70

Net Kar Buiyime (Y%) -14,49 -14,77

Net Kar Buiylime (C%) -61,25 -6,24

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sigli/istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



