P U S U LA Haftalik istatistikler

VAT 10 Nisan HAFTASI

10 Nisan ile biten haftada yabancilar
430,3 milyon dolar hisse senedi ve 644,7 milyon dolar repo dahil DIBS satin aldilar

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (seviye, milyon ABD dolari)
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Bu hafta itibariyle savas 6ncesi yabanci seviyesine gelmis oldugumuzu takip ediyoruz. Stok tarafta
gorece yatay seyir ve gorece alim istahli nétr gériiniimii 17 Nisan haftasinda takip edebiliriz.

Grafik-2: DIBS Istatistikleri (repo dahil, seviye, milyon ABD dolari)
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CDS’lerdeki normalizasyon ile birlikte bekledigimiz gibi tekrardan dibini belirleyerek pozitife donen
cerceve takip ediyoruz. CDS’lerde hafta basindan bu yana gerileme ile bu haftada da sinirli alicih
cerceveye sahip olacagini degerlendiriyoruz.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA Haftalik istatistikler

VAT 10 Nisan HAFTASI

Grafik-3: Kredi istatistikleri (akim, seviye, %, S)
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Swapa yonelik alinan aksiyonlarla birlikte kredi blyimesi tekrar canlandi. Dolar bazinda Nisan ayina
bireysel %1,87; ticari %1,82 ile glicli buylume ile basladi. XBANK icin pozitif karsilayabiliriz.
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Grafik-4: Faiz Istatistikleri (akim, seviye, %)
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e |WtiyaQ e Tagit e Konut Ticari Tiiketici

10 Nisan ile biten haftada:

ihtiyac 175 baz puan artisla %63,25
Tasit 557 baz puan artigla %43,15
Konut 71 baz puan artisla %36,53
Ticari 207 baz puan azalisla %49,52
Tlketici 171 baz puan artisla %62,12

TCMB'nin faiz indirim dongusi nezdinde gecikmeli yansimalarin ardindan swap egrisinin 6zellikle
Aralik ayi itibariyle yatay seyri ve Ocak ayindaki tekrardan distis ivmesi dodal olarak kredi faizlerinde
asagl yonlu alan agcmaya devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde Tiiketici ve ihtiyac tarafinin %60
bandinda olacagi diger gruplarin ise %40 bandinda dalgalanacagini degerlendiriyoruz.
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Grafik-5: Mevduat istatistikleri (akim, seviye, %)
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10 Nisan ile biten haftada:

e Avro 239 baz puan artisla %2,91
e TL 312 baz puan artisla %46,24
e Dolar 73 baz puan azalisla %1,51
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Doviz tarafinda mevduatlar normalize oldu. TL tarafta TLREF Uzeri yapi strlyor. Aksine gecen
haftalarda oldugu gibi kiresel kadar gergin olmayan Ulke Tirkiye vurgusunu teyit eden ortam var.
Bu dogrultuda TL tarafinda da hedefleme odagiyla dalgalanmalarin devam edip TLREF'e her gegen
gun yakinsamasini  bekliyoruz. ilaveten faiz artinm ortami cercevesinin buradan rahatlikla
saglandigini ve TL kompozisyonu desteklemeye devam ettigini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: DTH (haftalik, milyon ABD dolari, seviye, %)
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Gerginlikteki gorece yumusama ortamiyla birlikte bir nebze olsun normallesen piyasalar dogal olarak
DTH’larda anlik dengelenmelere neden oldu. Gergek tarafta 25 milyon dolar giris takip edilirken
tuzelde 1,01 milyar dolar ¢ikisla birlikte nette 967 milyon dolar ¢ikis oldu. Boylelikle 1,04 milyar
dolarlik tiizel lehine dénen bir makas takip ediyoruz.

Grafik-7: DTH Gergek-Tiizel Makasi (haftalik, milyon ABD dolari, seviye, %)
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T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
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Fulya Mah. Buiylikdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394 Sisli/istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uguincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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