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Son Fiyat Halkbank - HALKB — Olumlu - 100 TL - AL
HEDEF FiYAT

TAVSIYE Yola devam, tartismasiz sekilde
POTANSIYEL
Piyasa Degeri (min TL) 285.667 Halkbank, 2026 1.ceyrekte 9,5 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin

Piyasa Degeri (min $) 6.326 lzerinde bizim ise gérece tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa
F/K 9,45 Beklentisi: 8 milyar TL/Pusula Yatirim: 8,6 milyar TL)
PD/DD 1,26

Hisse Sayisi (mIn lot) 7.185 ) . o i > T )
FDPO (%) 8 44 jeopolitik gerginliklerden 6nce ana gerek¢enin dezenflasyon egilimindeki

Guinlik Ortalama islem Hacmi (mln yllbasindan bu yana sliregelen yavaslama dogal olarak bankaciliktaki
TL) 992 ivmelendirmeyi acikca geciktirmeye devam ediyor. 2.ceyregin bir miktar

Kar tahminlerinde vurgularimizi yapmistik, gelecek karmasik. Sektor icin

daha zorlu gececegini teyit eden ortam takip ediyoruz. Kamu
60,00 25.000,00 bankacihdginda da yiiksek baz ve ticari kredi kompozisyon etkisinin
ayrisacagini degerlendiriyoruz.

50,00 20.000,00
40,00 15.000.00 Kredi biiyiimeleri sektor Gzeri seyrediyor. Banka, ilk ceyrekte %40,3 kredi
30,00 o bilyiimesi ile hem beklenti olarak ilan ettigi orta %30 ve piyasanin
50,00 10.000,00 %37'lerde yilliklandirilmig biylimesinin Uzerinde gerceklesti. Bankanin
' proaktif yonetisim becerisinin yani sira artik bircok engelin ortadan
10.00 5.000,00 k . L. . . Ao .
' alkmasi sireci pozitif etkilemeye devam ediyor. Oniimiizdeki
0,00 0,00 donemde de pozitif bilyimenin devamini bekliyoruz.
. :
RNV v ¢ Net faiz geliri biiyiimesinde hi¢ problem yok. Ik ceyrekte banka %113,39
B 8 8 B B B B ® B® rtisla 34,85 milyar TL seviyesine yiukselirken net faiz marji ise
58 88 58 % 8RR artisla 34, y yesine y j
HALKB KBANK beklentilerin Uzerinde genisleyerek yillik 147 ceyreklik 41 baz puan
artisla %3,03’e yiikseldi. Banka 2026 yilindan cikarken %4 bir net faiz
marji hedefliyor. Bu cercevede 2.ceyrek bir miktar karmagsaya neden
ORTAKLIK YAPISI % olsa bile ayni miktarda genisleme bile olsa dahi %4,2'nin Uzerine

TVF 91,49 cikarak modellemeler icin pozitif alan tasiyor olacaktir.
Diger 8,51

Ticari zararin ana nedeni altin tarafindaki fiyatlamalar kaynakli oldu.

GUNLU 12AYLI Altindaki 6zellikle gerginlik kaynakli asagi yonlu seyir ile altin YP mevduat
HAB K AYLIK K tarafindaki deger disikligu kaynakli ticari zararlarda gozle gorilir
Getiri (TL) 139 A7 9BAD s ime takip ettik. 2.ceyrek itibariy] lize ol bekleri
Getiri ($) 142 3.28 69.40 y p ettik. 2.ceyrek itibariyle normalize olmasini bekleriz.
Getiri (XU100-Rd6latif) -1,54 -6,53 36,08

Dava sureci Haziran ayinda nihai duruma kavusacak. Sirket, 6zellikle
Ceyreklik 2025/12  2026/03 davanin ilk ceyrekte anlasma ile bitmesi cercevesinde Haziran ayinda
Yillik 2025/03 2026/03 denetimlerin tamamlanarak nihai sonuca kavusmasi bekleniyor. Bir miktar
Net Faiz Marji (C) 2,62 3,03 son dénemde beklentiler alinir gergeklesmeler satilir vurgusu var olsa da bu
Net Faiz Marji (Y) 1,56 3,03 hikayenin gerceklesmesi sadece dava bitimi degil sermaye tamponlari
Net Komisyon Biiyiimesi (C) 53,20 34,05 basta olmak Uzere tiim konulara etki ediyor olacak. Banka nezdinde dava
Net Komisyon Biiyimesi (Y) 58,64 34,05 siireci modellemelerimize dahil olmadigini hatirlatalim.

Takipteki Alacak Orani (%) 2,35 4,04
Ozkaynak Karlihgi (Y%) 4,40 4,95
Ozkaynak Karliligi (C%) 14,10 4,95
Kredi Blyume (C) 35,95 40,30
Kredi Biyume (Y) 17,62 40,30

HALKB nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
vadede daha giiglii finansallar olusmasini bekliyoruz. 100 TL hedef fiyat
ile AL tavsiyesini surdiriyoruz.

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisiklt Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 i¢ Kapi No: 2 Uskiidar / Istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



