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S AEL Hitit Bilgisayar — HTTBT - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Gerginlige ragmen direncli sonuglar
F/K
FD/FAVOK Hitit Bigisayar, 2026 1.ceyrekte 495 milyon TL/11,35 milyon dolar hasilat
PD/DD (2025/03:9,54 milyon dolar), 178 milyon TL/4 milyon dolar FAVOK
Hisse Sayisi (mIn lot) (2025/03:3,7 milyon dolar), 83 milyon TL/1,9 milyon dolar net kar
FDPO (%) (2025/03:1,82 milyon dolar) ile piyasa beklentileri altinda bizim ise tam
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) beklentilerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 515 milyon TL
hasilat, 191 milyon TL FAVOK, 87 milyon TL net kar/Pusula Yatirim:498,7
60,00 20.000,00 milyon TL/11,44 milyon dolar hasilat, 185,3 milyon TL/25 milyon dolar
40,00 W 1888888 FAVOK, 82,39 milyon TL/1,9 milyon dolar net kar)
20,00 5.000,00
0.00 0'00 ! Sektor giincel cerceveden etkilendi. Jeopolitik gelismelerin beraberinde
R getirdigi basta yakit olmak Uzere artan maliyetler kaynakli sektoriin trafigi
2 8 &8 2 83 = 2 g 87 . . . " . .
S S S S P O S kismen de olsa etkilendi. Turkiye, bir nebze olsun bu siirecten direncli ¢iksa
§ § § § § § § § § da havacilik sektori cesitli kalemlerin devreye girmesiyle birlikte Mart ayi
HTTBT U100 itibariyle dogrudan etkilendi diyebiliriz. Gelecek tarafina bakacak olursak
Korfez trafiginin Turkiye'ye kayma olasiligi, artan bilet fiyatlan kaynakl
kisa uguslara yonelim, trafigin kaydinlma potansiyelleri, yakin
ORTAKLIK YAPISI % konumlardan siiregelen istahin dogrudan Tirkiye'ye kaydirilmasi,
PGSUS ) rezervasyonlarin Haziran ve sonrasinda yodun yapilma olasiliklan
Fétma Nur Gékman havacilik sektortintin Turkiye'nin bélge oyuncusu olma hedefindeki mihenk
B”Ek O.\./a?,k taslarindan biri olmasini saglayabilir. Stirecin uzayip uzamayacagina gére
naKan Urj u sekillendirmeleri izliyor olacagiz.
Ozkan Dulger
Diger Gelir biiyimesi siirdii. Sirket, ilk ceyrekte gelirlerini %19 artisla 11,35
HTTBT GONLOK  AYLIK 12AYLIK milyon dolara ulastirirken gelirlerin %70’i Saa$S, %24'l yazilim gelistirme
Getiri (T 0.79 10.10 765 ve bakim, %6’'s1 laaS ve projelerden gelirken gelirlerin %77'si doviz
Get:r: ‘) 0176 85,6 8 08 kurundan elde edildi. Sirket, 2026 yilinda gelirlerde %25-30 biyiime
Getiri (XU100-R3latif) 0,64 117 5467 beklent!s!m koruma}la" devam ediyor. %90-95 tekrarlayan gelir
beklentisi de acik¢a siiriyor.
eyreklik 2025/12 2026/03 .
$I||)|lk 2025/03 2026/03 Maliyetlerde yasanan artis marjlan daraltti. FAVOK ilk ceyrekte %12
Briit Kar Marit (Y%) 46.13 42.00 artisla 4 milyon dolar olurken marjlar tarafinda 2 puan gerilemeyle %37
i J ’ ' ' oldu. Sirket, 2026 yilinda %43-48 FAVOK marji beklentisini gerginliklere
Briit Kar Marji (C%) 49,05 47,67 ragmen koruyor. Net kar tarafinda karmasaya ragmen %4 artisla 1,9
FAVOK Marjt (Y%) 41,38 41,31 milyon dolar seviyesinde gerceklesirken net kar marji 229 baz puan
FAVOK Marji (C%) 38,91 36,03 daralma ile %16,76'ya geriledi. Sirket, bu karmasaya ragmen %25-30 net
i (0)
m:: E:: m:?' E(Y;O//O)) ;3;2 ?é;g kar marjini korumaya devam ediyor. Marjlarda daralmanin gerginligin
JI Y ! I’ . . ~ ~ . .
Net Borc (min TL) 163,78 241,08 hafif senaryosu kaynakh gecici kalacagini degerlendiriyor.
I(':;'Ie'tnc;e Sermayesi (minTL) 3: 58’27 3;66’29 HTTBT nezdinde finansallar kisa vadede olumlu bulmakla birlikte orta
anran ! ' ve uzun vadede gerginlie gobre acikca sekillenecegini
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -20,19 98,01 degerlendiriyoruz.
Net Finansman Gideri/Satislar 4,90 2,21
Briit Kar Biylime (Y%) 13,84 30,53
Briit Kar Biyume (C%) 87,21 30,53
FAVOK Biiyiime (Y%) 107,84 43,77
FAVOK Biiyiime (C%) 14,62 33,41
Net Kar Buyume (Y%) 111,15 36,39
Net Kar Buyume (C%) 19,66 26,16
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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