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Son Fiyat 41,98
Piyasa Degeri (mlIn TL) 32.754
Piyasa Degeri (mIn $) 722
F/K 168,69
FD/FAVOK 7,02
PD/DD 0,51
Hisse Sayisi (min lot) 780
FDPO (%) 92,99
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.459
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KRDMD GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,92 15,14
Getiri (S) -1,95 13,36
Getiri (XU100-Rolatif) -0,02 14,33
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Brut Kar Mar;ji (Y%) 4,97
Brut Kar Marji (C%) 7,77
FAVOK Mariji (Y%) 6,52
FAVOK Marji (C%) 13,76
Net Kar Mariji (Y%) -6,26
Net Kar Marji (C%) -3,91
Net Bor¢ (mln TL) 3.453,76
isletme Sermayesi (min TL) 8.394,47
Cari Oran 1,35
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -6.662,04
Net Finansman Gideri/Satislar 0,99
Brut Kar Buylme (Y%) 75,73
Brut Kar Blytme (C%) -42,07
FAVOK Biiytime (Y%) -28,41
FAVOK Biyiime (C%) 67,92
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ilave bir gelisme yok

2026 yih icin toplamda 80-85 milyon dolarlik yatinm harcamasi
planlanmaktadir. Sirket vizyonu, Tirkiye'nin disa bagimli oldugu alanlarda
Uretim yatinmlarninin artirnlmasini desteklemektedir. Bunun disinda satis
agirhginin artmasi hedeflenen kalemler arasinda ray ve demir yolu tekerlegi
on planda tutulmustur. Bu trlnlerin nis oldugu ve fabrika donlstimlerinde
iki Urlinl de istedigi an Uretip satabilen bir sirket yapisi olusturulmasi
planlanmaktadir.

Uretim tarafinda SDM-2 ile sicak maden avantaji saglanmasi
bekleniyor. Tamamlanan bu siirecin bayram sonunda stirekli dokiim ile
tesir etmesi tahmin ediliyor. 1. Ceyrekteki disuk satisin ramazan etkisi
oldugu belirtildi. Uretimlerde sorun olmasa da uriinleri teslim ederken
yasanan tedarik aksamalari sebebiyle tahsilatlarla gecikmeler olusmustur.

2. ceyrek 6zelinde ise sirket, FAVOK marjinin dolar bazh artmasini
beklemektedir. Ayrica demir yolu teslimatlari arttikca ton basina karliigin
artacag! belirtilmistir. Sirket maliyet agisindan belirli avantajlara sahip
oldugunu ve 2025 yili sonunda yaptigi anlasmalarda Griinlerinin Hirmuz
Bodazindan ge¢meden elde edecedi bir rota ¢izdigini belirtmistir. Bu da
tedarik riskini diisirmektedir.

Finansallari olumlu degerlendirirken toplantida ilave bir alan

citkmamasi nedeniyle notr etki gosterecegini degerlendiriyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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