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KAREL GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,80 30,34
Getiri ($) -2,76 28,74
Getiri (XU100-Rolatif) -2,29 19,26
Ceyreklik 2025/12
Yillik 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 6,93
Brut Kar Marji (C%) 10,91
FAVOK Marji (Y%) -1,75
FAVOK Mariji (C%) 7,58
Net Kar Mariji (Y%) -12,74
Net Kar Marji (C%) -0,98
Net Bor¢ (mIn TL) 4.642,30
isletme Sermayesi (mln TL) 2.778,52
Cari Oran 0,82
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.782,49
Net Finansman Gideri/Satislar 16,62
Briit Kar Biylime (Y%) 0,00
Briit Kar Biyume (C%) -42,95
FAVOK Buytme (Y%) 0,00
FAVOK Buyiime (C%) 0,00
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Kaynak: Finnet

Karel Elektronik — KAREL - Olumlu
Her gecen ¢eyrek iyilesen kompozisyon

Karel Elektronik, 2026 1.ceyrekte 4,75 milyar TL hasilat(2025/03:4,29
milyar TL), 328 milyon TL FAVOK(2025/03:182 milyon TL), 140 milyon
TL net zarar(2025/03:460 milyon TL) ile tahminlerimize paralel sonuclar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:4,5 milyar TL hasilat,244 milyon TL FAVOK,
306 milyon TL net zarar/Pusula Yatinm:4,6 milyar TL hasilat,260 milyon
TL FAVOK, 2 milyon TL net kar)

is iliskisi istahi siiriiyor. Sektérde 6zellikle kurumsal ve nitelikli projeler
Uzerinden s iliskisi istahinin agik¢a strdigunu takip ediyoruz. Birikmis
siparisleri tahsilata doékme Uzerinden eger yila yaymayacak sekilde
erkenden tamamlanma olmasi halinde karllik odaklarinin strdigini ve
strecegini degerlendiriyoruz. Sektorde tipik ayrismalar ve referans
kapasitesi 6n planda olmaya devam edecek.

Gelir kompozisyonu siirdiiriilebilir halde ilerliyor. ilk ceyrekte ézellikle
kontrol becerisiyle birlikte hasilat %11 artisla 4,75 milyar TLye ulasti. Gelir
blylume tarafinda 6zellikle kurumsal projeler ve otomotiv tarafindaki
gliglenmenin yani sira karlik odagi becerisi gelirlerin hizli sekilde tahsil
edildigi cerceveyi géstermektedir. Oniimiizdeki dénemde ¢cok daha giiclii
gelirlerin elde edilecegi ve en kétii senaryoda yiksek tek haneli
biiyliyecegini degerlendiriyoruz.

Maliyet yénetisim becerisi kara geliyor. ilk ceyrekte briit kar marjlari
anlaminda 1315 baz puan artisla kurumsal projeler %13,8; otomotiv ise
266 baz puan artigla %25,9'a yiikseldi. Toplam brit kar marji ise 319 baz
puan artisla %10,12 oldu. FAVOK ise %81 artisla 328 milyon TL'ye
ylikselirken marj tarafinda 268 baz puan artisla %6,92 oldu. Oniimiizdeki
dénemde %6 uzeri kalicihgini 6nemsiyoruz.

Daiichi gelecege i1sik saciyor. Sirketin %54'lne sahip oldugu Daiichi
Elektronik, kayith sermaye sistemine gecerek 6niumiizdeki dénemde
sermaye piyasasinin tim cercevelerinden vyararlaniyor olacak. Sirket
kendince 1sik sactigi su ortamda 6niimiizdeki donemde ¢ok daha giiclii
karhliklari destekleyici cerceve sagliyor olacak.

KAREL nezdinde finansallan acik¢a olumlu bulmakla birlikte orta ve
uzun vadede her gecen ceyrek iyilesen finansallar g6zetiyor olacagiz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA KAREL 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

5 Mayis 2026 Sali
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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