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Son Fiyat 206,00
Piyasa Degeri (mIn TL) 522.395
Piyasa Degeri (min $) 11.005
F/K 15,33

FD/FAVOK 6,26
PD/DD 0,66
Hisse Sayisi (mln lot) 2.536
FDPO (%) 26,32
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  4.441

225,00 15.500,00
205,00 14.500,00
13.500,00
185,00 12.500,00
165,00 11.500,00
10.500,00
145,00 9.500,00
125,00 8.500,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Family Danismanlik

Vehbi Kog Vakfi

Semahat Sevim Arsel

Diger

min TL Konsensis Pusula Yatirrm Gerceklesme
Hasilat - 901.887,00 904.154,00
FAVOK - 70.225,00 93.070,00
Net Kar 13.000 16.787,39 19.748,00

KCHOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,57 8,65 18,00
Getiri () 3,53 6,68 0,91
Getiri (XU100-Roatif) 3,46 13,61 -8,29

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Ko¢ Holding — KCHOL - Olumlu
Gucli sonuclar!

Kog¢ Holding, 2026 2.ceyrekte 904 milyar TL hasilat, 93,1 milyar TL FAVOK
ve 19,75 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin tizerinde
tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 13 milyar TL net
kar/Pusula Yatinm:902 milyar TL hasilat, 70,23 milyar TL FAVOK, 16,8
milyar TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A GUgli gelmesini  bekledigimiz ve tahminlerimize paralel
gerceklesen sonuglar net sekilde olumlu degerlendiriyoruz.
3.ceyrek ve sonrasinda devamliigini yakindan takip ediyor
olacagiz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Enerjide hem operasyonel hem net kar anlaminda gii¢li seyir
onemli katki sagladi

A Otomotiv ve dayanikh tiketim operasyonel manada baskilansa
da karlilik tarafinda pozitifte kalmayi basard.

A Enflasyon muhasebesi etkisine ragmen finans tarafi pozitifte
kalmaya devam ediyor.

A Net nakitte kalinmaya devam ediliyor.

Holdingler bu doneme cesitli hikayelerle giindem oldu: 1- Sabanci
Holding'in cesitli satislari  gerceklesti. 2- Koc¢ Holding, dénemden
yararlanma avantajini iyi kullandi. 3- Dogan Holding ve Global Yatirim
Holding surdurdlebilir karlihklarini her tiirli olumsuzluga ragmen korudu.
4- GSD Holding, HAKO satisindan etkilendi. 5- Turcas Holding, dizel
marjlarindan olumlu yararlanmaya devam etti. 6- Net Holding ve Merit
Turizm'i etkileyecek konu olan konaklama tesvik orani bu ceyrekte artirildi.
Bu hikayeler bir nebze olsun ¢eyregin zorlu gérinimuni 3.ceyrege
otelemis goruniyor.

Genel siniflandirmayi detayli anlatmak lazim. Enerji, rekor seviyelerde
urtin marjlari, yuksek kapasite kullanim orani, ham petrol ve Uriin karmasi
optimizasyonu, yurt ici satis hacminde guicli blylime ve yiiksek beyaz Griin
verimliligi katki saglarken petrol fiyat farklarinda daralma negatif etki etti. 6
aylik net kara katkisi %324 artigla 20,71 milyar TL oldu. Otomotiv, glcli
yurt ici pazar konumu pozitif katki saglarken fiyatlama rekabetciligi, kur-
TUFE makasinda artis ve maliyet baskilari negatif etki etti. 6 aylik net kara
katkisi %60 daralma ile 3,44 milyar TL oldu. Dayanikl tiiketim satin alma
tasarruflar, parite, provizyon etkisi ve pazar payl kazanimi pozitif katki
saglarken olumsuz Urln etkisi, fiyatlama baskisi ve yiiksek bor¢luluk negatif
etki etti. 6 aylik katkisi pozitife gecerek 421 milyon TL net kar oldu.
Enflasyon muhasebesi etkilerine ragmen finans tarafi 1 ceyrekte tiim
hedeflerini tamamlama etkisiyle birlikte 13 kat net kar artisi ile 2,22
milyar TL 6 aylik katki sagladi.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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