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Son Fiyat Kalekim — KLKIM - No6tr
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mln $) Uluslararasi etkiler
F/K
FD/FAVOK Kalekim’in 2026 yili ilk ceyrek performansina bakildiginda, jeopolitik
PD/DD gerginlikler ve mevsimsel engellerin operasyonel sonuglar Uzerinde
Hisse Sayisi (mIn lot) belirgin bir baski kurdugu gériiltiyor. Ozellikle Irak pazarinda yasanan
FDPO (%) siyasi istikrarsizlik, gumrukte karsilasilan aksakliklar ve boélgedeki
Guinlik Ortalama Islem Hacmi (mln TL) savasin lojistik siireclere etkisi, uluslararasi satis hacminde %31’e varan
bir daralmaya yol agcmistir. Yurt icinde ise Anadolu’da Mart ayina kadar
50,00 1288888 sarkan sert kis kosullari, saha imalatlarinin durmasina neden olarak
40,00 - f w 1200000  ¢imento ve beton kimyasallar tarafinda talebi zayiflatmistir.
30,00 10.000,00
20,00 22888:88 Bu dénemde bagli ortaklik olan Lyksor tarafindaki veriler, sirketin genel
10,00 4.000,00 finansal yapisindan ayrisan bazi teknik detaylar sunmaktadir. Lyksor,
0,00 3;880'00 Ozellikle beton ve ¢cimento kimyasallari pazarindaki daralmadan daha fazla
2 2 2 2 2 2 2 2 32 etkilenmis ve hacim kaybi nedeniyle kar marjlarinda 2 puanlik bir disis
R M S Y VSl yasamistir. Finansal agidan bakildiginda, ana sirket Kalekim tamamen
§ § § § § E § § § bor¢suz bir pozisyondayken, konsolide bilancodaki finansal borclarin
KLKIM U100 tamami Lyksor'a aittir. Bu borg, isletme sermayesi gereksinimleri i?in
kullanilan dolar cinsinden bir yikimlulik olsa da, Lyksor'un bor¢/FAVOK
oraninin 0,5 gibi oldukca glivenli bir sinirda kalmasi, riskin kontrol altinda
ORTKUK YAPISI % oldugunu gostermektedir.
Halil Ibrahim Bodur Holding 68,67
Diger 31,33 Sirketin genel nakit yonetimi ise oldukca giiclii kalmaya devam ediyor;
o Mart 2026 itibariyla 1,6 milyar TL net nakit pozisyonu korunmaktadir.
KLKIM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  ygnetim, petrol turevli hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalara karsi
Getiri (TL) 4,70 ~7,68 15,38 stratejik bir hamle yaparak kritik bilesenlerdeki stok miktarini artirmistir. Bu
Getiri (3) 4,73 -8,97 -1,49 durum isletme sermayesini bir miktar yukari cekmis olsa da, olasi maliyet
Getiri (XU100-Rélatif) 485 -18,96 -46,95 soklarina karsi bir kalkan olusturmustur.
Geyreklik 2025/12 2026/03 2026 yil beklentileri konusunda yoénetim, su an icin bir revizyona
Yilhk 2025/03 2026/03 . . L . .
gitmeme karari almistir. Sirket icin ilk ¢eyreklerin tarihsel olarak en
Brait Kar Marji (Y%) 3749 38,44 disiik hacimli donemler oldugu hatirlatiimis; asil performansin ikinci,
Briit Kar Marji (C%) 40,99 41,25 Uclincli ve dordiincii ceyreklerde sergilenecedi belirtilmistir. ikinci
FAVOK Marji (Y%) 21,34 23,29 ceyrek itibariyla insaat sezonunun acilmasi, bayilerdeki stoklarin
FAVOK Marji (C%) 26,24 15,47 azalmasi ve ertelenmis talebin devreye girmesiyle birlikte operasyonel
Net Kar Marji (Y%) 12,38 9,21 ivmenin artacagi ongériilmektedir. Stratejik olarak usta seminerlerine
Net Kar Marji (C%) 11,51 0,66 ve yurt disi fuar katihmlarina devam eden sirket, mevcut pazar
Net Borg (min TL), -1.380,99 -1.680,82 kosullarini yakindan takip ederek gerekirse yil ortasinda hedeflerini
Isletme Sermayesi (mln TL) 710,81 1.680,07 . . . . . .
Cari Oran 2,08 234 yeniden dederlendirecektir. Finansallan olumsuz toplantiyi notr
degerlendiriyoruz.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 579,97 472,70
Net Finansman Gideri/Satislar -6,29 -4,44
Brit Kar Bliytime (Y%) 30,17 -5,58
Brut Kar Blytme (C%) 4,55 -5,58
FAVOK Biytime (Y%) 21,19 13,20
FAVOK Biytime (C%) 52,55 -23,82
Net Kar Buytime (Y%) 57,66 -22,82
Net Kar Buytiime (C%) -19,75 -92,26
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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