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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
FD/FAVOK

PD/DD
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)
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KLSER XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Halil ibrahim Bodur Holding 61,24
VIAG 14,38
Diger 24,38
KLSER GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,38 4,63 -5,20
Getiri (5) 2,08 3,04 -19,35
Getiri (XU100-Rolatif) 1,50 -7,42 -64,28
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 4,40 15,86
Brut Kar Marji (C%) 11,50 14,60
FAVOK Marji (Y%) -17,40 3,07
FAVOK Marji (C%) 1,96 5,92
Net Kar Mariji (Y%) -36,49 -18,85
Net Kar Marji (C%) -39,03 -1,57
Net Bor¢ (mIn TL) 4.848,08 6.711,89
isletme Sermayesi (mln TL) 3.658,31 2.586,03
Cari Oran 0,96 0,82
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.926,73 796,91
Net Finansman Gideri/Satislar 18,82 16,39
Briit Kar Biylime (Y%) 0,00 343,17
Brut Kar Buytume (C%) -53,96 343,17
Kaynak: Finnet
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Kaleseramik - KLSER - Olumlu
En ko6t geride kaldi dedik

Kaleseramik, 2026 1.ceyrekte 4,56 milyar TL hasilat, 270 milyon TL
FAVOK, 72 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonuglar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirim:3,8 milyar TL hasilat, 59
milyon TL FAVOK, 1,35 milyar TL net zarar)

Ne dedi isek 0. 6 Mart 2026 gunu gerceklestirilen bundan tam 2 ay 6nce
bugiinlerde en koétu geride kaldi, sirket toparlanacak vurgusunu
yaptigimiz ortam var. Tas, toprak ve cimento sektorleri icin olumsuz
gorusimiiz devam ediyor ancak sirket toparlanma ivmesinde olmakla
birlikte konservatif sekilde yila basladi.

Gelir ve cerceve biiyiimesi toparlanmayi gosterdi. Sirket ilk ceyrekte %22
artigla 4,56 milyar TL gelir elde ederken dogru urlin ve kanal cercevesini
acikca ortaya koydu. Gelir tarafinda beklentileri 6zelinde yukan yonli
riskler dogmus goriiniiyor. Orta ve uzun vadede olumlu yansimalarini
bekliyoruz.

Operasyonel karlilikta hi¢ problem yok. FAVOK tarafinda gecen seneyi
oldukca yiksek FAVOK zarar ile kapatan sirket bu ceyrek itibariyle 270
milyon TL FAVOK karnina déndii. Marj tarafinda 1466 baz puan artisla
%5,92'ye yiikselerek son dénemin zirve FAVOK seviyesine erisildi. Her
gecen ceyrek hem kar hem marjda iyilesme bekleriz.

Ceyreklik net parasal kazang ve ertelenmis vergi geliri net zaran azaltti.
ilk ceyrekte 783 milyon TL'lik net parasal kazan¢ ve 104 milyon TLlik
ertelenmis vergi geliri dogal olarak net zaran oldukca azaltti. Fiktif
cercevede bunu olumlu bulmayr dogru bulmasakta piyasanin mutlak
etkilenmesini bekleriz.

KLSER nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
vadede iyilesen gorinimiin etkilerinin yansimalarini kademeli sekilde
bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



