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Piyasa Degeri (mIn TL)
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Piyasa Degeri (min $) 267
FD/FAVOK

25,10
PD/DD 1,86
Hisse Sayisi (mln lot) 515
FDPO (%) 21,25
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 71
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KLSER XU100
ORTAKLIK YAPISI %
HiB Holding
Victory INT
Diger
KLSER GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,31 -2,83 -23,92
Getiri (5) 1,28 -4,59 -35,14
Getiri (XU100-Rolatif) 1,16 -3,12 -52,98
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Brut Kar Mariji (Y%) 12,91 17,05
Brit Kar Marji (C%) 14,60 15,95
FAVOK Marji (Y%) -13,50 5,47
FAVOK Mariji (C%) 5,92 7,49
Net Kar Mariji (Y%) -33,35 -10,56
Net Kar Marji (C%) -1,57 3,98
Net Bor¢ (mIn TL) 5.484,12 8.138,57
isletme Sermayesi (mln TL) 3.444,18 3.759,62
Cari Oran 0,90 0,81
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -2.906,40 309,72
Net Finansman Gideri/Satislar 20,17 17,89
Briit Kar Bliylime (Y%) 343,17 38,85
Brut Kar Buytume (C%) 735,45 38,85

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Kaleseramik — KLSER - Olumlu

Surddrilebilir ve tutturulabilir cerceve!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Her ne kadar esas faaliyette 6zellikle son dénemdeki gelismelerle
birlikte kara donemese de gerek kar marjlari gerekse serbest nakit
akiminda pozitife donids nedeniyle finansallan  olumlu
degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Brat kar marjindaki yukselis ve daralan esas faaliyet zarari gecen
yila gore iyilesmeye isaret ediyor.

A Kapasite artisi ve enerji yatirnmlari oniimuizdeki donem operasyon
tarafinda takip edilecek.

A Net kara geciste operasyon disi kalemler belirleyici oldu.

A Yuksek finansman gideri bilanco izerindeki baskiy sirdurtyor.

Operasyonel tarafta, ikinci ceyrek hasilati yillik %5,1 artisla 4.273,3 milyon
TL'ye yiikselirken, briit kar %38,8 artisla 728,7 milyon TL oldu. Briit kar mariji
%12,9'dan %17,1'e cikti. Esas faaliyet zarari ise gecen yilin ayni ddnemindeki
531,8 milyon TL'den 178,5 milyon TL'ye geriledi. Sirket heniiz esas faaliyet
karina gecemese de gecen yila gore iyilesme belirgin.

Net kar tarafinda, sirket ikinci ceyrekte vergi 6ncesinde 172,5 milyon TL
zarar acikladi. 301,6 milyon TL ertelenmis vergi geliri sonrasinda toplam
doénem sonucu kara dénerken, ana ortaklik net kari 170,0 milyon TL oldu.
487,2 milyon TL net parasal pozisyon kazanci ve yatinm
faaliyetlerinden elde edilen gelir sonucu desteklerken, 872,5 milyon TL
finansman gideri karliligi baskiladi.

Yatirim tarafinda, sirket ilk yarida 683,2 milyon TL maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatinmi gerceklestirdi. Slab-Sinterflex yatiriminin ikinci
asamasinin tamamlanmasiyla ilgili Griinlerde Uretim kapasitesi 1,6 milyon
m?*den 2,4 milyon m*ye yiikseldi. Ayrica enerji maliyetlerini azaltmaya
yonelik 5 MWe kapasiteli GES yatirimi i¢in 3,75 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalandi.

Beklentiler:

A Slab-Sinterflex kapasite artisinin Grin karmasi ve satislara
yansimasi dniimizdeki donemde takip edilecek.

A Sirket, katma degerli Griinler ve teknik ¢oziimlerle uluslararasi
pazarlarda buyiimeyi hedefliyor.

A Enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji yatirimlar kapsaminda
yurutilen GES yatirmiyla enerji maliyetlerinin  azaltiimasi
hedefleniyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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