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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
FD/FAVOK

PD/DD
Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)

26,64
13.714
304
44,67
2,13
515
21,24

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 71

40,00 20.000,00
20,00 10.000,00
10,00 5.000,00
0,00 0,00
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KLSER XU100

ORTAKLIK YAPISI %
Halil ibrahim Bodur Holding 61,24
VIAG 14,38
Diger 24,38
KLSER GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,38 4,63 -5,20
Getiri ($) 2,08 3,04 -19,35
Getiri (XU100-Rolatif) 1,50 -7,42 -64,28
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brut Kar Mar;ji (Y%) 4,40 15,86
Brut Kar Marji (C%) 11,50 14,60
FAVOK Marji (Y%) -17,40 3,07
FAVOK Marji (C%) 1,96 5,92
Net Kar Mariji (Y%) -36,49 -18,85
Net Kar Marji (C%) -39,03 -1,57
Net Bor¢ (mIn TL) 4.848,08 6.711,89
isletme Sermayesi (mIn TL) 3.658,31 2.586,03
Cari Oran 0,96 0,82
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.926,73 796,91
Net Finansman Gideri/Satislar 18,82 16,39
Brit Kar Bliytime (Y%) 0,00 343,17
Brut Kar Blyime (C%) -53,96 343,17

Kaynak: Finnet
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Kaleseramik — KLSER - Olumlu

En kéta geride kaldi dedik

KLSER gli¢li finansallar sonrasinda yaptigi analist toplantisinda sektordeki
giincel gelismelere yer verdi. insaat sektériindeki hareketlerden ¢cimento
sektoriindeki 2026 yilinin ilk iki ayindaki zayifligin arindan gelen mart
ayindaki toparlanmaya kadar kapsamli iceriklere yer verildi. Béylece
sektoriin buyiimesine dair verilen bilgiler 1siginda operasyonlar
inceleme firsati yakalamis olduk.

Sirket 6zelinde Tiirkiye operasyonlarinin artik basabas seviyesinde bir
performans gostermeye basladigi, yetkililerce aktanldi. Sirketin
kiicilmedigi ancak i¢ piyasadaki satis agirhiginin artinldigr bir dénem
gecirildigini gozlemledik. Bu noktada ihracatin zayiflamasina ragmen yurt
ici satislar ile dengenin kuruldugunu séyleyebiliriz. ic piyasadaki satis
agirhgi giincel olarak %87'ye ylkselmis durumda.

Yatinm tarafinda ise Slab-Sinterflex kapasite artisiyla biiyllyen pazara
adapte olunmasi bekleniyor. Mayis 2026 itibariyle tamamlanacak olan
ve 1,6 milyon metre kareden 2,4 milyon metre kareye cikarlacak
kapasiteyle sektoriin biiyimesine ayak uydurulma cabasini teyit etmis
oluyoruz.

Yilin devamindaki beklentilerin degismedigini ancak net satis tarafinda
yukari yonlu revize ihtimalinin oldugunu sirket yetkilileri aktardi.
Hedefler kisaca:

e  320-340 milyon dolar net satis

e 32-37 milyon dolar FAVOK

e 12-13 milyon dolar yatirnm harcamasi
*  %30-35 isletme sermayesi / net satislar

Kiresel risklerin kiimilatif olarak biiyimedigi noktada hedeflerin
yukari yonli revize edilme ihtimalini sicak karsiliyoruz. Toplantiyi genel
hatlanyla degerlendirdigimizde olumlu buluyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA KLSER Toplanti Notlari
A
I RI M

6 Mayis 2026 Carsamba
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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