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Son Fiyat Kimteks Politiretan — KMPUR — Sinirli Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mln $) Giincel cerceveden yararlanma
F/K

FD/FAVOK Sirket, 2015 yilinda 27.500 ton seviyesinde olan satis hacminden
PD/DD baslayarak 6nemli bir donisim surecine girmis; bu sirecte AR-GE
Hisse Sayisi (mIn lot) merkezi kurulmus, yurt digi acilimlar hizlandiriimis ve 2022 yilinda halka
FDPO (%) arz gergeklestirilmistir. 2023 itibariyla ikinci Uretim tesisi devreye
Gunlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) alinmis, 2024 ve 2025 yillarinda ise kapasite artislan ve makine parki

yatirnmlar tamamlanmistir. Buglin gelinen noktada Turkiye'de Diizce ve

%(5)'88 %g-ggg'gg Gebze tesisleri, Avrupa’daki Uretim tesisiyle birlikte toplamda 280 bin
}(5),88 W 101000:00 tonu asan kapasiteye ulasilmis; sirket diinyanin ilk 10 politretan sistem
5,00 5.000,00 Ureticisi arasina girmistir. 60'tan fazla iilkeye ihracat yapilmakta olup

0,00 0,00 ihracat orani %35 seviyesinin lGzerindedir.
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A L L = A = = kimyasallari ve poliliretan sistemleri gibi bircok alana yayilmistir. En
e KMPUR s XU100 blyuk Grin grubu rigid sistemler olurken, otomotiv ve esnek kopuk
segmentlerinde de bulyliime devam etmektedir. Ayakkabi segmentinin
ORTAKLIK YAPISI % toplam satis icindeki payr azalmigtir.
(V]
Ortaklar 73,21 Sirketin stratejik odagi hem i¢ pazarda hem ihracatta iriin cesitliligini
Diger 26,79 artirmak ve yiiksek katma degerli segmentlerde biyiimektir. Ozellikle
KMPUR GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Avrupa ve he'd‘ef |hracat pfazarlarlnda pay art.lrma stratejisi 6n p!ana
Getiri (TL) 157 1738 3786 ctkmaktadir. Rigid sistemler izolasyon ve sandvi¢ panel tarafinda lider
Getiri ($) -1161 15'32 17166 konumunu korurken, flexible ve polyester Uriin gruplarinda guclu
Getiri (XU100-Rolatif) RN 13,54 12,64  Duylme gorilmektedir.
Ceyreklik 2025/12 2026/03 2026 ilk ceyrek verilerine gore satislar yillik bazda yaklasik %10 artmus, yurt
Yillik 2025/03 2026/03 ici ve ihracat tarafinda blyime devam etmistir. Ancak bazi segmentlerde
Briit Kar Marjt (Y%) 16.29 16.07 (6zellikle ayakkabi) sektor daralmasina bagli olarak sinirli kiigiilmeler
Briit Kar Marit (C%) 1892 1892 yasanmigtir. Buna karsin otomotiv ve kimyasal uriin gruplarinda giiclii
e ) ar Marjt (% ' ' biiylime siirmektedir. Finansal tarafta 2026 ilk ¢eyrekte ciro yaklasik 3,25
FAVQK Marjt (Y%) 8,78 12,44 milyar TL seviyesine ulasmis, briit karlilik ve faaliyet kari artis gostermistir.
FAVOK Marji (C%) 15,09 10,52 Net karlilik fi iderlerini | K isk vénetimi
Net Kar Marjt (Y%) 1019 0.63 et karlilik, finansman giderlerinin azalmasi ve kur risk yonetimi
Net Kar Marji (C%) 485 469 sayesinde belirgin sekilde iyilesmistir. Enflasyon muhasebesi etkilerine
Net Borc (mlin TL) 4.2(%3,96 4.8é8,1 6 ragmen operasyonel performans giicli kalmistir. Sirket ayrica finansman
isletme Sermayesi (mln TL) 5.122,11 5.770,09  yapisini iyilestirerek Eximbank ve déviz bazli kredilerle daha dengeli bir
Cari Oran 1,09 1,16 bor¢clanma modeline gecmistir. Bu sayede finansman maliyetleri
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.790,60 -75,18 dismis ve karliiga olumlu katki saglanmistr.
Net Finansman Gideri/Satiglar 16,59 8,34 Stratejik olarak 2026 yili hedefleri; pazar payini artirmak, yeni misteri
Brlft KarBHVHme (Y%) 69,96 8,50 kazanmak, ihracati biyiitmek ve operasyonel verimliligi gelistirmek
Brit Kar Bliyume (C%) 7,39 -8,50 . T
FAVOK Bilyime (Y%) 2417 599 Uzerine kurulmustur. Dijitallesme ve AR-GE yatinmlar ile siirdiirilebilir

FAVOK Bilyiime (C%) 217,82 -1,52 biiyime desteklenmektedir. Son olarak sirket, Kobe Poliiiretan’in %80
hissesini satin alarak 6nemli bir stratejik ortaklik gerceklestirmistir. Bu
satin alma ile yaklasik 10-11 bin tonluk ek kapasite ve Avrupa pazarinda
glicli bir sinerji hedeflenmektedir. Finansallarda oldugu gibi toplantiyi
sinirli olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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