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ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 73,23
Diger 26,77

min TL

Pusula Yatirnm

Konsensls Gergeklesme

Haslilat 3.760,00 3.751,00 4.228,14

FAVOK 520,65 431,30 799,74
Net Kar 196,63 88,25 227,41
KMPUR GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,23 16,09 42,95
Getiri ($) 2,04 14,05 21,78
Getiri (XU100-Rolatif) 2,26 15,04 13,69
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 20,21 25,66
Brit Kar Marji (C%) 18,92 20,66
FAVOK Marji (Y%) 9,39 14,90
FAVOK Marji (C%) 10,52 18,91
Net Kar Mariji (Y%) -9,82 5,91
Net Kar Marji (C%) 4,69 5,31
Net Bor¢ (mIn TL) 4.637,67 5.846,65
isletme Sermayesi (mln TL) 4.976,87 6.983,03
Cari Oran 1,03 1,16
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 2.132,04 -585,64
Net Finansman Gideri/Satislar 18,55 9,72
Briit Kar Biylime (Y%) -8,50 36,11
Briit Kar Biyume (C%) 49,82 36,11
FAVOK Biiyiime (Y%) -10,07 24,63
FAVOK Biiyiime (C%) -1,52 84,09

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.

444 9 252

Kimteks Politiretan — KMPUR — Olumlu

Kontratlarnin kayisi ile gui¢li sonuclar!

Kimteks Poliliretan, 2026 2.ceyrekte 4,23 milyar TL hasilat, 800 milyon TL
FAVOK ve 227 milyon TL net kar ile beklenti izeri sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari olumlu degerlendiriyoruz. Webinar
sonrasl ilave degerlendirmelerimize yer verecegiz.

Pusulanin 4 Yonu:

SNA ve bor¢luluk baskilandi.
Kontratlarda kayis hacmen gliclendirdi.
Marjlarda toparlanma var.

Tema lehine isliyor.

> > > >

Donem etkin yonetim dénemi. Poliliretan sistemleri (rijit, esnek, ayakkabi
ve kaplamalar) pazari, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde otomotiv, insaat,
beyaz esya, mobilya ve yalitim gibi ana tiiketici kollarindan gelen
dinamik taleplerle sekillenmistir. Kiresel petrokimya ve hammadde
fiyatlarindaki dalgalanmalar ile arz tarafindaki sikilagsmalar maliyet yapilarini
etkilerken, Ureticiler marjlari korumak adina katma degerli Ar-Ge Urlinlerine
ve etkin stok yonetimine odaklanmistir. Sektér genelinde; cevre dostu,
dusik karbon ayak izine sahip ve enerji verimliligi sunan
formiilasyonlara yonelim hiz kazanmisg, uluslararasi pazarlarda rekabet
guciuni artirmak amaciyla bolgesel cesitlendirme ve stratejik ihracat

hamleleri 6ne ¢ikmigtir.

Kontratlarda kayis tonajlarn giiclendirdi. 2026 ilk 6 ayda 43,6 bin ton rijit
olurken 25,5 bini yurt icinde gerceklesti. Ayakkabi ve terlik sektori
tarafinda 15,3 bin ton satis gerceklesirken 10 bin ton yurt ici olarak
kaydedildi. Esnek koplik tarafinda 4,6 bin ton yurt ici satiglari ise 3,7 bin ton
olmustur. Kiimulatif olarak ilk 6 ayda 76,7 bin ton satis gerceklesmis olup
hacimler %13,1 artis kaydetti. Satislarin %38,4'U
gerceklesmistir. 2.yaryilda canli seyri bekleyebiliriz.

ihracat olarak

Fiyat mekanizmasi cerceveyi biyutti. 2026 2.ceyrekte gelirler, %7,18
artisla 4,23 milyar TL olurken operasyonel karlilik tarafinda katma degerli
etkiyle birlikte FAVOK, %86,3 artisla 800 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK marji ise 952 baz puan artisla %18,91'e yiikseldi. Daha iyi
finansallar gézlemleyecegiz vurgumuzu teyit eden ortam gozetiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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