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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mIn lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama Islem Hacmi (mln TL)
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KCAER XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Hakan Kocaer 74,2
Diger 25,8
KCAER GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 3,67 8,86
Getiri ($) 3,70 7,52
Getiri (XU100-Rolatif) 4,17 -2,22
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 21,31
Brit Kar Marji (C%) 18,84
FAVOK Marji (Y%) 11,02
FAVOK Marji (C%) 13,49
Net Kar Mariji (Y%) 1,29
Net Kar Marji (C%) 0,41
Net Bor¢ (mIn TL) 2.293,85
isletme Sermayesi (mln TL) 2.884,94
Cari Oran 1,13
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -2.056,64
Net Finansman
Gideri/Satislar 9,94
Brit Kar Bliytime (Y%) 44,89
Brit Kar Buyume (C%) 30,11
FAVOK Biiyiime (Y%) -19,61
FAVOK Biyiime (C%) 96,42
Net Kar Buiyime (Y%) -80,87
Net Kar Buyliime (C%) -73,04
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-3,04
-17,27
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2026/03
2026/03

18,64
18,17

12,77
14,15
1,02
2,35
2.939,71
3.766,04
1,23

861,63

7,36
-25,34
-25,34

4,62
-16,34
-29,07
-66,65

Kaynak: Finnet

Kocaer Celik — KCAER - Olumlu

Katma degerli cerceve

Analist toplantisi, biiylyen celik sektoriinden detaylar verilerek
baslamistir. Turkiye'de celik tretimi yillik bazda artarken ihracatta azalma
gozlemliyoruz. KCAER 6zelinde ise %62 dogrudan ihracat, %34 yurt ici
satislar ve %4 ihracat kayitl satislar oldugu gériiyoruz. ihracat tarafinda
agirlik Kuzey Afrika'da kalmaya devam ediyor. %44'lik bu bolgeyi %28 ile
Amerika takip ederken %12 Avrupa payinin oldugunu goériyoruz. Bu
noktada yalnizca ihracat payi olarak degerlendirmek yerine sirketin %90-95
oraninda doviz cinsinden satis yaptigini vurgulamak 6nemli. Olasi kur
problemlerinde karsi glicli bir secenek olabilir.

Ceyreklik bazda degerlendirdigimiz maliyet artislarinin problem
oldugu bir ceyrek gecirildigi aktanldi. Bolgesel olarak Dubai ve Katar
tarafinda lojistik problemleri ortadaydi. Giiney Afrika icin ise bir sorun
olmamakla beraber Orta Dogu'da alternatif rotalar icin calismalarin
yapildigi dile getirildi.

Kiiresel ekonominin de ana odagi oldugu gibi toplantinin da ana odagi
iran savasiydi. Zira iran biyuk bir celik treticisiydi. Savas ile iran'in celik
Uretim hacmindeki azalma, sirket icin onemli bir firsat olarak
degerlendiriliyor. Sirket, azalan bu hacmin yerini doldurmak icin oldukga
istekli. Bu noktada tek risk savasin ne kadar slrecedi olacaktir. ABD tarafi
icin ise 2. Ceyregin sonunda islerin biiyliyecegi sinyali verildi. 2024 -
2025 yillarindaki gibi olmasa da iyilesmeler gorulebilir. Ayrica yakinda
bu bolge hakkinda giizel haberlerin gelecegi de dile getirildi.

Genel hatlanyla toplanti oldukga pozitif bir havadaydi. Sirketin maliyet
artislarini yonetmesi, déviz bazh gelir yapisi ve savas bolgesini firsata
cevirme istegini olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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