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Son Fiyat Koza Polyester — KOPOL - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Beklenti tizeri sonuclar!

F/K
FD/FAVOK Koza Polyester, 2026 2.ceyrekte 2 milyar TL hasilat, 315 milyon TL FAVOK

PD/DD ve 422 milyon TL net kar ile beklenti Gzeri sonug paylasti.

Hi In| .
isse Sayist (min lot) Ozet cerceve sunmak gerekirse:

FDPO (%)
GUnluk Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) A Genel cercevesiyle beklenti iizeri finansallari olumlu bulsak dahi
rakipleri ile yenismek bir siire daha slirecegini vurgulamakta fayda
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E E E S § 5 S E g S A Hasilat ve esas faaliyet karindaki biyiime operasyonel
ST S~ T S T S T B T~ T~ gériiniimii destekledi.
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A Brut kar marjinda yillik bazda iyilesme gorildi.
KOPOL Xu100 A Net kar operasyon disi gelirler ve ertelenmis vergi geliriyle
belirgin sekilde desteklendi.
ORTAKLIK YAPISI % A ilk yanda isletme faaliyetlerinden nakit akisinin pozitife
Suat Akinal doénmesini olumlu buluyoruz.
Saim Akinal
Diger Operasyon tarafinda, ikinci ceyrekte hasilat yillik %46,7 artarken brut kar

ASURIM Konsensis Pusula Yatnm  Gerceklesme %73,5 artisla 321,3 milyon TL'ye, esas faaliyet kar ise %55,0 artisla 255,6
Hasilat 1.234,34 1.993,92 milyon TL'ye yiikseldi. Briit kar marji %13,6'dan %16,1’e ¢iktl. Bununla
FAVOK 142,04 315,40 birlikte ilk yarida Gretim miktar %18 dislsle 47.195 tona, satis miktar ise
Net Kar 58,09 421,92 %24 dusisle 44.079 tona geriledi. Net kar tarafinda, ikinci ceyrekte 118,6
milyon TL yatinm faaliyetlerinden gelir elde edilirken bunun 117,9 milyon
TL'si adat gelirinden olustu. Ayrica 89,4 milyon TL ertelenmis vergi geliri
doénem karini destekledi. Bu nedenle 421,9 milyon TL'lik net kardaki artisin

KOPOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,50 -17,66 -11,28

Getiri (3) 1,53 18,93 24,24 tamamini operasyonel performansa baglamiyoruz

Getiri (XU100-Rolatif) -1,73 -14,10 -37,15 ’

Ceyreklik 2026/03 2026/06 Nakit akisi tarafinda, ilk yarida isletme faaliyetlerinden 149,8 milyon TL net
Yillik 2025/06 2026/06 nakit girisi gerceklesti. Gecen yilin ayni déneminde 1.041,9 milyon TL net
Br?t Kar Marji (Y%) 13,63 16,12 nakit cikisi bulunuyordu.

Brit Kar Marji (C%) 11,78 12,83

FAVOK Marji (Y%) 15,83 12,94 . . . L L L
FAVOK Marjt (C%) 13,76 15,82 Sektor ve maliyet tarafinda, sirket Tirkiye elyaf sektoriinde yerli Giretimin
Net Kar Marji (Y%) 434 4,63 ihtiyaci karsilamaya yetmedigini ve sektorlin ithalata ihtiyag duydugunu
Net Kar Marji (C%) 1,74 21,16 belirtiyor. Polimerizasyon tarafinda kullanilan PTA ve MEG yurt disi
Net Borg (mIn TL) 2.181,46 2.536,01 kaynaklardan tedarik edilirken, 2EH de Turkiye'de Gretici bulunmamasi
Isletme Sermayesi (min TL) 3.237,10 4.169,48 nedeniyle yurt disindan saglaniyor. Sirket ayrica liretim siireclerinde
Cari Oran 1,54 1,67

maliyetleri disirmeye ve verimliligi artirmaya yoénelik modifikasyonlarin

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.113,05 -564,69 etkisini Sniimiizdeki siirecte adrmevi beklivor

Net Finansman Gideri/Satislar 8,10 5,99 ISini onumuzadeki surecte g ! lyor.

Briit Kar Biylime (Y%) -40,10 73,54

Briit Kar Biiyiime (C%) -21,47 73,54 Yatinm tarafinda 2,70 MW kurulu glice sahip ¢ati GES, sirketin toplam
FAVOK Biiyiime (Y%) -15,15 -2,57 elektrik tiketiminin yaklasik %16,7'sini karsiliyor. Kilis Polateli Sahinbey
FAVOK Biiyiume (C%) -40,13 69,22 OSB'de 304.246 m” arsa tahsisi bulunurken, sirket burada yapilacak yatirima
Net Kar Blylime (Y%) -48,75 27,37 iliskin heniiz bir karar alinmadigini belirtiyor.

Net Kar Buyume (C%) -44,64 358,45

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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