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Son Fiyat 15,94 Koton Magazacilik — KOTON - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 13.225
Piyasa Degeri (min 5) PLE Rolatif pozitif sonuclar
FD/FAVOK 2,93
PD/DD 1,94 Koton'un 2026 yili birinci ceyrek sonuglarini iceren toplanti, sirketin
Hisse Sayisi (min lot) 830 makroekonomik zorluklara ragmen satis hacmini korudugunu gosteriyor.
FDPO (%) 13,17 8,3 milyar TL'lik konsolide satis rakami, gecen yilin ayni dénemiyle yatay bir
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIin TL) 84 seyir izlese de, arka planda karlilig1 korumaya yonelik ciddi bir operasyonel
disiplin géze carpiyor. Ozellikle enflasyonun %31 oldugu bir ortamda,
25,00 2000000 giyim sektoriindeki genel daralmaya ragmen Koton’un pazarin
?(5)’88 W 15.000,00 Gizerinde bir performans sergilemesi, markanin dayanikhligini kanitlar
1000 10.000,00 nitelikte.
500 5.000,00 . . . o R
0'00 0.00 Yurt disi operasyonlarda jeopolitik risklere ragmen biiyiime devam etti.
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pazarlardan cikis karari ve yurt disinda metrekare verimliliginde saglanan
KOTON Xu100 %19'luk artig, sirketin yalnizca biyiimeye degil, operasyonel verimlilik ve
karli biytimeye odaklandigini gdsteriyor.
ORTAKLIK YAPISI %
Nemo Apparel Dijital tarafta Koton Club’in 9,6 milyon Uyeye ulasmasi ve lyelerin toplam
Yilmaz Yilmaz satiglarin %70'ini olusturmasi, sadakat programinin musteri baghhgi ve satis
Siikriye Giilden Yilmaz Uretimi agisindan sirket icin stratejik Gnemini artirdigini gosteriyor. E-ticaret
Diger tarafinda disiik karli B2B kanalinin kapatilmasi ve daha yiiksek marjli
o Koton.com’un biyutilmesi, sirketin dijital kanallarda da karlilik odakh
KOTON GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  hareket ettigini ortaya koyuyor. Temmuz ayinda e-ticaret deposunun
Getiri (TL) 1,66 6,34 7,27 kapatilarak stoklarin madaza adiyla entegre edilmesi ise operasyonel

Getiri ($) 1,63 4,85 -8,41

verimlilik ve maliyet optimizasyonunda yeni bir asamaya gecilecegine isaret
Getiri (XU100-Rolatif) 1,51 -4,93 -55,06

ediyor.

Geyreklik 2025/12 2026/03 Sonug olarak, kur farki gelirlerindeki zayiflama nedeniyle bu ¢eyrekte

Yillik 2025/03 2026/03 net zarar olussa da, FAVOKteki %31lik artis sirketin ana
Briit Kar Marji (Y%) 42,89 50,85 operasyonlarinda giiclii bir iyilesmeye isaret ediyor. Nisan ayinda
Brat Kar Marji (C%) 54,14 56,17 kaydedilen %34'lik nominal biiyiime ve yaklasan bayram ile yaz
FAVOK Marji (Y%) 16,10 22,29 sezonu etkisi, yonetimin 2026’'nin geri kalani icin beklentilerini
FAVOK Marji (C%) 17,65 18,22 korumasini destekliyor. Sirket, yilin ikinci yarisinda ABD pazarina giris
Net Kar Marji (Y%) -2,96 -2,22 hazirliklan ve Koton Club sadakat programini Giircistan ile Fas gibi yeni
Net Kar Marji (C%) -8,87 -3,36 pazarlara yayma planlariyla biiyiime ve verimlilik odagini uluslararasi
Net Bor¢ (mIn TL) 7.507,13 8.188,38 . .. . . . . .

. . Olcekte giclendirmeyi hedefliyor. Finansallarda oldugu gibi toplantiyi
Isletme Sermayesi (mIn TL) 8.261,70 7.801,16

Cari Oran 112 1,02 da olumlu buluyoruz.

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.089,91 4.456,24

Net Finansman Gideri/Satislar 9,92 8,76

Brit Kar Blyime (Y%) 29,28 17,68

Brut Kar Blytme (C%) 19,00 17,68

FAVOK Biiytime (Y%) -0,77 29,86

FAVOK Biiyiime (C%) 293,69 220,69

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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