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Son Fiyat Koroplast — KRPLS - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Pozitif sonuclar!

FD/FAVOK

PD/DD Koroplast, 2026 2.ceyrekte 676 milyon TL hasilat, 205 milyon TL FAVOK
Hisse Sayisi (min lot) ve 57 milyon TL net kar ile beklenti Gzeri sonug paylasti. (Piyasa
FDPO (%) Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 651 milyon TL hasilat, 135 milyon TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL) FAVOK, 6,5 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

11,00 15.500,00
10,00 14.500,00 A Genel gercevesiyle buylime, tonaj ve karlilik agisindan higbir sorun
9.00 13.500,00 gérmedigimiz finansallari olumlu dederlendirirken bu yapinin
' 12.500,00 yeni bir baslangi¢ oldugunu degerlendiriyoruz.
8,00 11.500,00
00 10.500,00 Pusulanin 4 Yonii:
! 9.500,00
6,00 8.500,00 A 8ceyrek sonrailk defa net kara donmeyi basardi.
5 b b b b = & B b B A FAVOK marji %30 bandina eristi.
= 0 0 I v = =2 @ G 3 , : : P
By REBREREREENNDN Bor¢ kompozisyonu gayet dengeli seyrediyor. Net bor¢ dustd,
No NJ N N No N N N N N . . .
Y Y I R S VI S S > N - S serbest nakit giclendi.
KRPLS XU100 A Ambalaj sektoriinden net pozitif ayrisiyor.
Ambalaj sektorii icin maliyet ve stok yonetme cabasi takip ediliyor.
ORTAKLIK YAPISI % Ozellikle enerji maliyetlerinde artis kaynakl fiyat geciskenligi nedeniyle
Korozo Ambalaj 55,04 talep gozle gorilur sekilde kesildi. Bu durum dogal olarak sektérde gelir,
Diger 44,96 karlilik ve marjlari mecburen baskiladi. Bu cercevenin yil boyu
MILNIME Konsensus  Pusula Yatirim Gerceklesme hissedilmesini bekleyebiliriz.
Hasﬂgt B 651,00 676,27 Sirket sektorden pozitif ayrisiyor. Ambalaj sektori tarafinda ¢op poseti,
Fala0S ) 135,00 204,96 buzdolabi poseti, pisirme kadidi, firin torbasi ve yenilik¢i ylzey temizlik
Net Kar . 647 57,38 Poset bis gich mrin = > yentie! yizey
havlulari ile temizlik grubu Urlnleri Ureten sirket yaptigi yatirimlarin
KRPLS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK meyvesini ilk bu ceyrek itibariyle almis oldu. Bu dogrultuda gelirler 2026
Getiri (TL) 2,97 0,11 14,15 2.ceyrekte %6,05 artisla 676 milyon TL olurken o&zellikle yapilan
Getiri () 2,93 -1,51 -2,46 yatirnmlarin maliyet optimizasyonu etkisiyle birlikte FAVOK 2026 2.ceyrekte
Getiri (XU100-Rolatif) 3,11 5,06 -11,62 %55,8 artigla 205 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 1265

baz puan artisla %30,31’e yiikselirken yili %22 iizeri kapatip

$ﬁl)llliek“k ;8;2;82 ;8;2;82 kapatmayacagini yakindan takip ediyoruz. Piyasadaki karmasalarin
Briit Kar Marji (Y%) 39,36 52,64 aksine herhangi bir finansman gideri ve vergi etkisi olmadan asagida dogal
Briit Kar Mariji (C%) 40,67 45,36 sekilde net kar 8 ceyrek sonra ilk defa pozitife gecmeyi basardi. Bu
FAVOK Marji (Y%) 14,69 21,54 cerceveyi acikca olumlu buldugumuzu vurgulayalim. Bu dogrultuda
FAVOK Marji (C%) 17,66 30,31 siirdiiriilebilir biiyiimeleriyle rakiplerine kiyasla pozitif ayrisiyor.

Net Kar Mariji (Y%) -8,38 -0,88

Net Kar Marji (C%) -3,94 8,48 Borclulukta yatinmlara ragmen normallesme var. Finansal borglar olagan
Net Borg (mIn TL) 445,68 225,43 sekilde yatirim etkisiyle sinirli artis kaydetse de nakit yaratim becerisiyle net
I§Ief(me Sermayesi (min TL) 585,75 79849 bor¢ %50 oraninda azalmis oldu. Serbest nakit akimi 255 milyon TL pozitif
Cari Oran . 165 195 devam ediyor. Bu gercevede sirketin nakit yaratim becerisini rakiplerine
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 126,74 255,37 o .

Net Finansman Gideri/Satislar 15,19 3,98 kiyasla oldukca pozitif seyrediyor.

Briit Kar Biylime (Y%) 24,14 41,85

Briit Kar Biyume (C%) 18,19 41,85

FAVOK Biiyiime (Y%) 32,22 33,38

FAVOK Biiyiime (C%) 78,38 52,28

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Sirket, operasyonel verimliligi en iist diizeyde tutmak amaciyla Esenyurt/istanbul adresindeki tek bir
genel midirliik ve tiretim merkezinden faaliyetlerini yiiritmektedir. Uriin portféy(; pazara sunulan ilk
endustriyel ¢cop torbasi basta olmak Gizere buzdolabi poseti, firin torbasi, pisirme kagidi, yenilikgi ylzey temizlik
havlulari ve temizlik grubu triinlerinden olusmaktadir. Uretim siirecinin en temel girdisi olan polietilen Orta
Dogu'dan ithal edilmekte olup, hammadde y&netiminde bir dominasyon riski bulunmaktadir. Bu operasyonel
bagimliliga ve jeopolitik gelismelere karsi Ar-Ge ekibinin gelistirdigi alternatif hammadde tedarik zinciri
yonetimi ve spekt ici denemelerle maliyet artiglarinin etkisi basariyla azaltilmaktadir.

Satis ve pazar kanallan zincir indirim marketleri, e-ticaret, ev digi tiiketim ve distribiitorler vasitasiyla
organize edilmektedir. Sektor genelindeki 6zel marka hakimiyetine karsi sirket, kendi 6z markasi olan
Koroplast ve stratejik olarak yeniden konumlandirilan ideal markasiyla segmentasyonunu giiclendirmektedir.
Sirket, Tiirkiye toplam poset pazarinda %29,7 ciro payi ile acik ara lider konumda olup, segment bazinda
buzdolabi posetinde %42, firin torbasinda %42,2, pisirme kagidinda %30,4 ve ¢op posetinde %23,6 ciro
payina sahiptir. Uriinlerin talep esnekligi yiiksek oldugundan, kriz dénemlerinde maliyetleri fiyatlara
yansitmak zaman alabilmektedir; bu dogrultuda gelistirilen ambalaj tasarruf modelleriyle proses maliyetleri
dusurtlmekte ve elde edilen avantaj dogrudan tiiketiciye yansitilarak marka sadakati artirllmaktadir.

Kurumsal yapilanma tarafinda, ge¢cmiste baglarin koptugu Korozo grubundan sonra 2023 yili basinda
biiylik bir doniisime gidilmis, eksikligi hissedilen mali isler departmani ve finansal yapi sifirdan
kurularak sirket tamamen bagimsiz Koroplast yapisina kavusturulmustur. Sifir atik ve 2030 hedefleri
dogrultusundaki yeni kriter ve uyum sartlarinin tamamen kendi lehine olacagini 5ngérmektedir.

Kurumsal sosyal sorumluluk ve cevresel sirdirilebilirlik ilkelerini merkeze alan Koroplast, "Yasanilabilir
Bir Diinya Birlikte Kolay" mottosu altinda milyonlarca torba atik toplanmasina katki saglamis, cocuk
tiyatrolar ve egitim projeleriyle yeni nesillere geri dénisiim bilinci asilamistir. Cevreci durusunu kiiresel
sertifikalarla tescilleyen sirket; geri donustirilmus trln izlenebilirligi icin RecyClass Traceability sertifikasini
alan kendi sektoriindeki ilk kurulus olmus, ¢op kategorisinde Alman hiikiimetinin prestijli Blue Angel etiketini
kazanmis ve 2026 yili toplam enerji tiketimini yenilenebilir kaynaklardan karsilamak lizere I-REC sozlesmesi
imzalamistir. Ayrica malzeme yenilikleri sayesinde 2026 yilinin ilk ceyreginde 1.671 ton geri
donustiirilmis granil kullanilarak karbon saliniminda 2.623 ton azaltim gergeklestirilmistir.

Yatinmlar siiriiyor:

A 2026 yiinda Mobert marka 3 bant yildiz kesim ¢op torbasi Gretim makinesinin yatirnmi yapiimis olup
S6z konusu yatirrm 150 milyon adet ek Giretim kapasitesi sagliyor.

A Lemo marka makinede Roll O Matic sarici entegrasyonu gerceklestirildi. Bu aksiyon ile is glici
optimizasyonu, bakim maliyetlerinde diisiis, plansiz ve operasyonel duruslarda azalma ve
Uretim firesinde iyilesme gorilmustur.

A Amerika menseili CMD makinesi ise yeni sarici Unitesi ile degistirildi. Bu da maliyetleri gézle gorilir
sekilde azaltmis oldu.

Genel cercevesiyle blyiume, tonaj ve karliik agisindan hicbir sorun gérmedigimiz finansallari olumlu
degerlendirirken bu yapinin yeni bir baslangi¢ oldugunu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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