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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mIn lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

4,00 20.000,00

3,00 W 15.000,00

2,00 10.000,00

1,00 5.000,00

0,00 0,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 60,8

Diger 39,2

KRVGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 6,92 15,65 64,25
Getiri ($) 6,67 13,64 39,87
Getiri (XU100-Rolatif) 9,25 10,63 12,62
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 28,07 28,53
Brit Kar Marji (C%) 28,84 28,98
FAVOK Marji (Y%) 9,52 10,08
FAVOK Marji (C%) 8,93 9,25
Net Kar Mariji (Y%) -2,12 2,11
Net Kar Marji (C%) 3,77 6,02
Net Bor¢ (mIn TL) 4.384,49 4.989,04
isletme Sermayesi (min TL) 3.265,15 4.072,86
Cari Oran 0,98 1,53
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -375,12 41,45
Net Finansman
Gideri/Satislar 13,61 6,85
Brit Kar Blyime (Y%) 11,31 -9,38
Briit Kar Blyume (C%) 33,07 -9,38
FAVOK Biiytime (Y%) 15,61 1,81
FAVOK Biyiime (C%) 57,20 -24,03
Net Kar Buiyime (Y%) 0,00 0,00
Net Kar Bliylime (C%) 1.397,12 0,00

Kaynak: Finnet

444 9 252

Kervan Gida - KRVGD - Olumlu

Zorlu cercevede direncli durus

Sirketin finansal sonuclarina iliskin degerlendirmelerde, 6zellikle diistik
karli tGrlinlerden cikis yapilmasi ve yliksek katma degerli Urlinlere yonelimin
operasyonel tarafta olumlu etkiler olusturmaya basladigi goriliyor.
Yonetim, Urin karmasindaki degisimin marijlari
operasyonel verimliligi artirdigini vurguluyor.

destekledigini ve

Ozellikle OTC segmentinin toplam ciro icerisindeki payinin artmasinin,
onumuzdeki dénemde karlihgi destekleyen ana unsurlardan biri olmasi
bekleniyor. Sirket tarafinda yapilan agiklamalarda, OTC Griinlerinin daha
yuksek marjli olmasi nedeniyle bu alandaki biyimenin finansallara pozitif
katki saglayacadi ifade ediliyor.

ABD tarafinda gelistirilen bir proje icin FDA onay siirecinin olumlu
ilerledigi belirtilirken, bu gelismenin Amerikan pazarindaki biylmeyi
hizlandirabilecek 6nemli bir adim oldugu degerlendiriliyor. Sirket ayrica
ihracat tarafinda Amerika, ingiltere, Fransa, Almanya ve Avustralya gibi
pazarlarda faaliyetlerini stirdlirdigUnu ifade ediyor.

Yonetim, diisik karh tGriinlerden c¢ikis yapilmasinin ve OTC iriinlerinin
payinin artmasinin  marjlan yukar tasidigini belirtti. Bu egilimin
onlmiizdeki donemde de devam etmesi beklendigi ifade edildi. ABD
tarafinda gelistirilen proje icin FDA onay sirecinin olumlu ilerledigi ve
slrecin tamamlanmasinin ardindan ABD pazarindaki blylimeye katki
saglayabilecegi aktarildi. Net borg¢ tarafinda iyilesme oldugu, operasyonel
karliliktaki toparlanmanin nakit akisini destekledigi ve finansal rasyolarin
daha dengeli seviyelere geldigi ifade edildi.

Sirket yonetimi, 2026 yilinda operasyonel verimlilikteki iyilesmenin
devam etmesini bekliyor. Ozellikle OTC biiyiimesi, ihracat gelirleri ve
yeni projelerin katkisiyla hem ciro hem de karlihk tarafinda olumlu
gorinim hedefleniyor. ABD pazarindaki gelismeler, yeni iirlin stratejisi
ve yiksek marjli Uriinlere gecisin de biiyimeyi destekleyen ana
basliklar arasinda oldugu belirtiliyor. Toplantiyi olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirli ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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