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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

45,00 16.500,00
35,00 14.500,00
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25,00 10.500,00
15,00 8.500,00
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LILAK XU100
ORTAKLIK YAPISI %

Oglicu Ailesi
Diger

min TL

Konsensiis Pusula Yatirim

Hasilat 3.545 4.065,00

FAVOK 650 771,00

Net Kar 260 273,78
LILAK GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 2,60 -15,92
Getiri ($) 2,56 -17,45
Getiri (XU100-Rolatif) 2,49 -10,97
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 30,49
Brut Kar Marji (C%) 30,40
FAVOK Marji (Y%) 18,49
FAVOK Marji (C%) 19,93
Net Kar Mariji (Y%) 11,58
Net Kar Marji (C%) -4,46
Net Bor¢ (mIn TL) -3.511,48
isletme Sermayesi (mln TL) 3.783,75
Cari Oran 3,43
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 4.639,93
Net Finansman Gideri/Satislar -3,44
Briit Kar Biylime (Y%) -15,39
Briit Kar Biyume (C%) 13,49
FAVOK Biiyiime (Y%) -15,45
FAVOK Biiyiime (C%) -17,98
Net Kar Buiyiime (Y%) 104,19
Net Kar Buyiime (C%) 0,00

Gergeklesme
3.858,06
754,26
484,12

12AYLIK
11,81
-4,38
-14,48

2026/06
2026/06
28,42
29,78
18,30
17,04
6,52
12,55
-5.441,25
2.764,40
3,12
2.511,71
-5,81
-15,79
-15,79
-28,51
-23,08
-59,38
-60,65

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Lila Kagit — LILAK — Sinirli Olumlu

Beklentilerde mecburi kétimserlestirme!

Lila Kagit, 2026 2.ceyrekte 3,86 milyar TL hasilat, 754 milyon TL FAVOK,
484 milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin Gizerinde bizim ise
tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 3,5 milyar TL
hasilat, 650 milyon TL FAVOK, 260 milyon TL net kar/Pusula Yatirnm:
4,07 milyar TL hasilat, 771 milyon TL FAVOK, 274 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle beklentilerin kotlimserlestirildigi bir ortam
takip ediyoruz. Bu duruma ragmen surdurilebilir karhihk
cercevesini  dikkate finansallar olumlu
degerlendiriyoruz.

alarak sinirh

Pusulanin 4 Yonu:

A Tonajlar gecen yila kiyasla artis gosterdi.

A Gelirlerde kur-TUFE makasi olumsuz etki yapmaya devam etti.

A Kagit sektoriinin halka agik en pozitif goriinimlii oyuncusu
olarak karsimiza ¢ikiyor.

A Beklentilerde mecburi kotimserlestirme yapildi.

Kagit sektériinde dalgalanmalar devam ediyor. 2026 2.ceyrekte sektor
dzellikle kur-TUFE makasindan iyice olumsuz etkilenmeye devam etti. ilk 6
ayda TUFE %18 artarken dolar %9 ve avro %5 artis kaydetti. Bu durum
blylume etkilerine neden olmayi siirdirdi. Seliiléz fiyatlan tarafinda
gecici dalgalanma dogal olarak nihai Uriin satis fiyatlarina yukar
yansitmaya rekabetci ortamda sinirli manada etki etti.

Beklentilere paralel cerceve takip ediliyor. Tonajlar 2026 2.ceyrekte
%9,17 artisla 55,9 bin ton olurken kapasite kullanim orani 8 puan artisla
%92 seviyesinde gerceklesti. Satis tonaji tarafinda %6,26 artisla 52,6 bin
ton seviyesine yikselmis oldu. Siniflandirma bakimindan %23'G yurtigi
%77'si yurtdisindan kaydedildi. Fiyatlama etkisiyle birlikte gelirler %9,7
azalisla 3,9 milyar TL olurken maliyetlerin canl kalmasi nedeniyle brit kar
marji 210 baz puan daralmayla %28,4 seviyesine geriledi. Bu dogrultuda
FAVOK, %22,08 daralma ile 754 milyon TL seviyesine gerilerken FAVOK
marjl ise 310 baz puan daralma ile %19,6 oldu. Net kar tarafinda 6zellikle
308 milyon TL ertelenmis vergi geliri etkisiyle birlikte 484 milyon TL
seviyesinde gerceklesti.

Beklentilerde mecburi kétiimserlestirme yapildi. Bu dogrultuda:

A Turkiye pazan yiiksek cift haneliden orta yiiksek tek haneli
biiyimeye indirildi.

A FAVOK marji %20’den fazla olur beklentisi %19'dan fazla olura
ve diizeltilmis FAVOK marji %22'den fazla olur beklentisi
%21'den fazla olura indirildi.

A Tek olumlu kisim ihracat pazarlan diisiik-orta tek haneli
biiyliimeden yiiksek tek haneli biiyiimeye yiikseltildi.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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