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LKMNH - Lokman Hekim Engiiriisag Lokman Hekim Engiiriisag - LKMNH — Olumlu

30’4 TL B AL Tema devam ediyor!

Lokman Hekim Engiiriisag, 2026 2.ceyrekte 1,29 milyar TL hasilat, 268

. milyon TL FAVOK ve 53 milyon TL net kar ile beklenti tizeri sonuc paylasti.
Potansiyel: %126,7
Ozet cerceve sunmak gerekirse:
25,00 20.000,00 A Genel cercevesiyle finansallari olumlu degerlendiriyoruz. Hikaye
20,00 15.000,00 . :
}888 10.000,00 anlaminda bozulacak bir husus olmamasi nedeniyle 30,4 TL hedef
500 5.000,00 fiyat ve AL tavsiyesini sirdirlyoruz.
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T I ST ST SR S R SR SR A Marjlarda glicli seyir siriiyor.
A Maliyetler sabit kaldi.
= LKMNH  ===XU100 A Blyume cift haneli devam ediyor.
A

Tema devam ediyor.

LKMNH GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -10.96 220,55 Sektorde bazi hususlan hatirlatmakta fayda var. 2026 yili TTB

Getiri ($) 112,36 32,22 glincellemesi %39,75 olarak gerceklesirken glincel enflasyonun yaklasik

Getiri (XU100-Rélatif) 212,04 -50,55 7,5 puan uzerinde seyretmektedir. Sektorel manada LKMNH 6zelinde 28;
TNZTP 6zelinde 41; MPARK 6zelinde 88 ve EGEPO 6zelinde 100 gin
icerisinde yansiyabildigini belirtmek istiyoruz. Bu ceyrekte 6zellikle Ocak

MIMl Konsensis  Pusula Yatirim Gergeklesme

IR 1.170,00 1.181,00 1.285.88 ayl zamminin nihai yansimalarini gérdiigiimiizii belirtmekte fayda var
FAVOK [PYEY 250,00 267,99 y y goraug ycavar.
Net Kar 20,86 19,57 53,06 Biiyime kompozisyonu cift haneli sekilde devam ediyor. 2026
Ceyreklik 2026/03 2026/06 2.ceyrekte %11 biyiimeyle 1,29 milyar TL olurken siniflandirma yapmak
Yillik 2025/06 2026/06 gerekirse ilk 6 ayda saglik gelirleri %7 artisla 2,14 milyar TL; canl varhk
Briit Kar Marji (Y%) 15,21 1511 %9 daralma ile 65 milyon TL; hastane kira gelirleri %51 artisla 286
milyon TL; lojistik gelirleri %32 artigla 125 milyon TL; diger gelirler %43

Brut Kar Marji (C%) 18,88 18,82

. artisla 37 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Siniflandirma anlaminda
FAVOK Marji (Y%) 22,38 23,42 gelirlerin saglik bransinda cepten 340 baz puan artisla %51,8; 6zel

FAVOK Marji (C%) 25,02 20,84 sigortalar 450 baz puan artisla %23,8; SGK 570 baz puan diisiisle %14;
Net Kar Marji (Y%) 5,91 2,19 . . . L .
Net Kar Marjt (C%) 1.66 283 saghk turizmi 220 baz puan daralma ile %10,4 seviyesinde gerceklesti.
Net Borc (mln TL) 1.494,30 2.648,56 Saglik turizminin yeni renove halini 2026 2.yariyilda yakindan takip
isletme Sermayesi (mln TL) 866,36 1.395,31 ediyor olacagiz. FAVOK, esas faaliyet tarafinda reel cerceve olusmasiyla
Cari Oran 0,81 0,81 birlikte %15 artisla 268 milyon TL olurken FAVOK marji 56 baz puan
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -341,02 171,49 artisla %20,1 oldu. Burada %20 {izeri kaldigimiz siirece degerleme alani
Net Finansman pozitif sekilde tasinmaya devam edecek.

Gideri/Satislar 10,48 19,01

Brut Kar Buytme (Y%) 38,10 10,55

Brut Kar Buytiime (C%) 69,77 10,55

FAVOK Buyiime (Y%) 57,61 4,19

FAVOK Biiyiime (C%) 28,60 11,97

Net Kar Buiyime (Y%) -52,54 -63,05

Net Kar Biiyime (C%) -32,96 -52,59

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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