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LRCX 2026 3. Ceyrek Bilango Analizi
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Lam Research Corporation

LRCX
239,89
Piyasa Degeri $301.061.950.000
Hisse Sayisi 1255000000
P/E 45,09210526
Satislar $4.720 | $5.842 | 23,76%
Brut Marj 48,9% | 49,8% 1,84%
Net Gelir $1.297 | $1.848 | 42,48%
Hisse Basl Kazancg $1,00 $1,47 47,00%
Bolgesel Gelirler 2026/3 2026/3 Degisim
Cin 35% 34% -2,86%
Tayvan 20% 23% 15,00%
Kore 20% 23% 15,00%
Japonya 10% 8% -20,00%
Gliney Dogu Asya 8% 1% -50,00%
ABD 5% 6% 20,00%
Avrupa 2% 2% 0,00%
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LRCX bir onceki geyrege gore %9 artigla 5,84
milyar dolar gelir elde ederek beklentileri
asmistir. Foundry segmenti gelirlerin %54’Gndq,
bellek ise %39’unu (DRAM %27, NVM %12)
olusturarak dengeli bir talep yapisi sergilemistir.
Bu doénemde CSBG gelirleri 2,11 milyar dolara
ulasmistir. Boylece kurulu makine parkindan
elde edilen yiksek marjli ve tekrarlayan gelir
modeline olan gegcis teyit edilmistir.

Sirketin 2,3 milyar dolarlik Ar-Ge yatirnmi dijital
¢oziimlerle desteklenmektedir. Ozellikle Dextro
cobots ¢oziminiin 8 farkh ara¢ tipine
genisletilmesi ve yeni nesil Unitelerin 10 kat
daha fazla islem giicl sunarken daha kiictk bir
karbon ayak izi birakmasi, sirketin fabrika
otomasyonundaki liderligini teyit etmektedir. Al
yogunlugunun artmasiyla birlikte sirketin SAM
payinin uzun vadede %30’larin sonuna g¢ikmasi
beklenmektedir.

Kiiresel Uretim verileri ile paralel bir dagihm olan
bolgesel gelirlerde ABD tarafi artis gosterirken
Japonya tarafli zayiflk goézlemlenmektedir.
Beklentilerin disinda bir goérinim séz konusu
degildir.

Alacak tahsilat siresinin 59 gilinden 64 giine
ctkmasi ise geyregin son dénemine yogunlasan
sevkiyatlardan veya Cin merkezli miusterilere
sunulan spesifik odeme kosullarindan
kaynaklandigini tahmin ediyoruz.

Operasyonlardan elde edilen 1,14 milyar dolarhk
nakit akisindan 332 milyon dolarlik sermaye
harcamasi duslldiginde, 810 milyon dolarlk
glcll bir serbest nakit akisi elde edilmistir.

Sirket bu donemde 796 milyon dolarlik hisse geri
alimi ve 326 milyon dolarlik temettlii 6demesi
gerceklestirmigtir.
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Beklentiler

4. ceyrek ve sonrasi icin net bir iyimserlik sergilenmistir. Makroekonomik belirsizliklere ragmen Al kaynakli talep
gorinimu oldukga saglamdir. Sirket, haziran geyreginde 6,6 milyar dolar gelir ve 1,65 dolar hisse basina kazang
hedeflemektedir. Briit marjin %50,5 seviyesine ¢ikacagl ongorus ile karliiga donlsimin devam edecegini
gosterilmektedir.

Sirketin en dikkat g¢ekici projeksiyonu, 2026 yilinin ikinci yarisindaki gelirlerin, ilk yariyi asacag yonindeki
beklentidir. Boylece yil sonuna dogru ivmelenecek bir biyiime dénglisiine zemin hazirlanmaktadir. 2026 yili igin
WFE pazar blyuklugi beklentisi 140 milyar dolara revize edilmis olup pazarin yukari yonli sapma potansiyeli
tasidigi vurgulanmistir.

40 milyar dolarlik doénlisiim harcamasinin musteriler tarafindan 6ne g¢ekilmesi, sirket i¢in énemli bir pazar
firsatidir. Bu alanda toplam NAND WFE bilyiimesinin tzerinde bir performans sergilenmesi hedeflenmektedir.

Al giplerindeki performans ihtiyacindan kaynakl gelismis paketleme talebinin artmasiyla sirket, bu segmentte
%50’den fazla biyliime beklemektedir.

Sonug¢

2026 yihnin ikinci yarisinda beklenen ivmelenme hisse icin glicli bir orta vadeli katalizér olmaktadir.
Finansallardaki bliyiime istahi ve yari iletken sektoriindeki savas donemi biyiime kuvveti goz 6niine alindiginda
bilancoyu sinirh olumlu degerlendiriyoruz. Sirket gelismelerinin yapay zeka ve yari iletken sektoriinden kaynakl
olarak fiyatlamaya hizli yansidigini belirtmekte fayda olacaktir.
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