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Son Fiyat Makim Makina — MAKIM - No6tr
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (miIn $) Karmasik sonuclar
F/K
FD/FAVOK Makim Makina, 2026 1.ceyrekte 366 milyon TL hasilat, 21,5 milyon TL
PD/DD FAVOK, ertelenmis vergi gideri haric 4,12 milyon TL net kar ile
Hisse Sayisi (mIn lot) tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula
FDPO (%) Yatinm:355 milyon TL hasilat, 40,2 milyon TL FAVOK, 7,22 milyon TL net
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) kar)
24.00 15.500.00 Sirketin hasilati bir 6nceki yilin ayni donemine gore %11,4 oraninda
22,00 }‘31-588,88 reel bir artigla 328,9 milyon TL'den 366,5 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu
20,00 12?00:00 blyime ihracat kanallarindaki hacim stabilizasyonundan
18,00 }8-288:88 kaynaklanmaktadir. Satislarin maliyetindeki artisin %7,1 seviyesinde sinirli
16,00 9.500,00 kalmasi, brit kar marjinin 2025 1. ceyrekteki %18,4 seviyesinden %21,5'e
1400 ———— 8.500,00 yiikselmesini saglamistir.
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gostermektedir ancak esas faaliyet kari 12,5 milyon TL olarak gerceklesirken,
gecen yilin ayni dénemindeki 37,5 milyon TL'lik rakamin altinda kalmistir.
Bu dusiisin temel nedeni olarak 6nceki donemdeki yiiksek kur ve
enflasyon odakli arizi kazanglarin bu donemde tekrarlanmamasidir.
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ORTAKLIK YAPISI
Ahmet Gonulli
Tacettin ileri Toplam finansal borglar 372 milyon TL'den 482,5 milyon TL'ye yikselerek
Diger %29,7'lik bir artis sergilemistir. Bu borcun 365,6 milyon TL'lik kisminin bir yil
icinde 6denmesi gereken kisa vadeli kredilerden olusmasi borg cevirme riski
dogurmaktadir.
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MAKIM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,65 18,04 12,84
Getiri () 0,62 16,47 -3,76 Pozitif Katalizorler
Getiri (XU100-Rolatif) -0,26 513 -46,24

e Ankara’da hassas dokim alanindaki tek tretici olma avantaji.

Ceyreklik 2025/12 2026/03 e %40'lik ihracat payi ile doviz bazli gelir yapisinin korunmasi.

Yillie 2025/03 2026/03 e Makim France ile araci marjlarinin elimine edilmesiyle olusacak
Brit Kar Marji (Y%) 18,36 21,50 potansiyel karllik artisi.
Brut Kar Marji (C%) 26,96 27,54
.. Riskler

FAVOK Mariji (Y%) 11,92 13,52
FAVOK Marji (C%) 21,49 587 e 3656 milyon TLlik kisa vadeli borcun yiiksek faiz ortamindaki
Net Kar Mariji (Y%) 3,31 0,09 etkileri
Net Kar Marji (C%) 11,30 -3,36 . " . .
Net Borc (min TL) 4543 145,47 e 28,5 milyon TL'lik parasal kazancin kagit Gizerinde kari olmasi
Iéletge Sermayesi (min TL) 306,22 488,26 Sirket operasyonel olarak biiyiime ve marj iyilesmesi hikayesi sunsa da

anran 2,26 167 finansal olarak nakit akis sizintisi ile miicadele etmektedir. Mevcut bor¢
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -69,82 -34,52 kompozisyonu sirketin finansal esnekligini minimize etmektedir. Borg
Net Finansman Gideri/Satislar 6,39 12,23 servisi ve stok yonetimi konularinda radikal bir verimlilik artigi
Brit Kar Buylime (Y%) 78,92 30,45 saglamadigi siirece net kar seviyesinde baskilanmaya devam edebilir.
Briit Kar Biyime (%%) -39,86 30,45 Kagit iizerindeki enflasyon karlarindan ziyade isletme sermayesinden
Eﬁxgﬁ :332: go//o; ;5161’%2 1086801 gelecek nakit girislerini takip edecegiz. Finansallan kisa vadede nétr

0 ’ ’ - . - . - ope

Net Kar Biiyiime (Y%) -80,64 -97.26 buluyoruz. Ertelenmis vergi giderine piyasa kisa vadede aldanabilir.

Orta ve uzun vadede siiregleri izliyor olacagiz.
Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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