P U S U LA MAVI 2026 1.Ceyrek Notu

10 Haziran 2026 Carsamba
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Mavi Giyim — MAVI - Olumsuz
Mavi Giyim, 2026 1.ceyrekte 12,7 milyar TL hasilat, 2,5 milyar TL FAVOK ve 686 milyon TL net kar acikladi.

Tekstil sektorii durgun seyrini sirdiirdii. Ozellikle ilk ceyrekte iklim kosullarinda yasanan karmasa ile
magdazaciliga olan zayif talep ve 1 ay boyunca Ramazan ayi etkisi kaynakl durgun seyir siirdii. Bunu net teyit
eden unsur PMl verileri oldu. Nisan ayi itibariyle fiyat odagi ve bayram sonrasi etki duyarhiligi goriilse de
bir siire daha karmasa takip edilecek gibi goruluyor.

Yurt disi tarafta daralma daha etkin. Rakiplerinin aksine sirket ilk ceyrekte yurt disinda %6,3 daralmaile 1,13
milyar TL gelir elde ederken Tirkiye tarafi global gelir daralmasindan daha az daralarak %1,4 daralmaile 11,57
milyar TL oldu. Gelirlerin dagilimi anlaminda %66’s1 perakende, %24'u toptan ve %10’u e-ticaret olarak
gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde ic tarafin etkilerini daha net gériiyor olacagiz. E-ticaret faaliyetlerinde
de benzer durum gorildu. Yurt disi %6,7 daralirken global gelirler %4,9 daraldi. Turkiye global gelir
daralmasinin altinda %4,3 daralma gergeklestirdi.

Perakende faaliyetleri 6nemli. Tiirkiye 6zelinde 3 magaza nette kapanirken brit satis alani 6 metrekare
artisla 553 metrekare oldu. Haziran 2026 itibariyle net 1 magaza kapatilirken 6 magazada metrekare
genislemesi ve 11 magazada yenileme takip edildi. Birebir performansta ise 2025'te oldugu kadar olmasa
da %2,1 oraninda reel daralma goriildi. Bayram etkileriyle birlikte sepet biiylimesi %1,7 artarken islem
adedi yine sinirlanarak %3,7 daraldi. Denim ve Lifestyle kategorisinde bliyiimeler ise denim iriinlerde %2
daralma ile 3,46 milyar TL; 6rme iiriinler %12 daralma ile 1,77 milyar TL; sezon etkisiyle ceket %10
daralma ile 450 milyon TL oldu. Gomlek %6 artigla 908 milyon TL; aksesuar %8 artisla 607 milyon TL;
denim digi grup ise %11 artigla 797 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Gelirlerdeki daralma operasyonel karliiga etki etti. Sirket, ilk ceyrekte %6 daralma ile 2,5 milyar TL FAVOK
elde ederken marjlar ise 90 baz puan daralma ile %19,7 oldu. Sirketin bekledigi %17,5-18,5 FAVOK marji
beklentisinin lizerinde kalmaya devam ederken gerilemeyi kademeli sekilde izliyor olacagiz.

Sirket beklentilerini korudu:

*  %4-6 reel gelir biiyiimesi

e Tirkiye’'de 15 net yeni magaza

e Tirkiye'de 15 magazada metrekare biyiimesi
e Tirkiye’de 30 magaza yenilemesi

e Kuzey Amerika’da 6 yeni magaza

e  %17,5-18,5 FAVOK mariji

e Net nakit pozisyonunun korunmasi

® %6 yatinm harcamalari/satislar

2.ceyrege iliskin 6n bilgiler verilse de nominal ¢ercevede enflasyon muhasebesi farklari sadece satis degil
tiim kalemleri etkileyecegi icin aldanilmamasi gerektigini degerlendiriyoruz.

MAVI nezdinde finansallan olumsuz bulmakla birlikte tekstil bilancolarini degerlendirirken premium
tekstil sektoriiniin bu sene ayrismasini bekliyoruz. Tekstil sektoériini bir miktar daha geri plana itmekte
fayda oldugunu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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