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Son Fiyat Mavi Giyim — MAVI - Olumsuz
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Zay\f cergeve siiriiyor!
F/K

FD/FAVOK 2026'nin ilk ceyregi, artan kiresel jeopolitik gerilimler, yiikselen enerji
PD/DD ve emtia fiyatlan ile Turkiye’de devam eden siki para politikalarinin
Hisse Sayisi (mIn lot) tuketici talebi Uzerindeki baskisinin hissedildigi zorlu bir donemde
FDPO (%) gecti. Yila enflasyonun kademeli olarak gerileyecegdi beklentisiyle girilmis
Ginliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) olsa da ilk li¢ ayda kiiresel ve yerel piyasalardaki oynaklik beklentilerin

Uzerinde gerceklesti. Buna ek olarak mevsim normallerinin altinda seyreden

2888 20.000,00 serin ve vyagislhi hava kosullan, ozellikle tisort gibi sezonluk Urin
40,00 WN 15.000,00 kategorilerinde talebi sinirlayarak satis performansini olumsuz etkiledi.
38'88 10.000,00 Buna ragmen gug¢li marka yapisi, esnek tedarik modeli, etkin fiyatlama
10,00 >:000,00 stratejileri ve disiplinli stok yonetimi sayesinde operasyonel performans
0.00 - o o o o a4 oo 0.00 korunurken, Turkiye denim pazarindaki liderlik ve hazir giyim sektériindeki
= W a4 o = = w G glcli konum surdurilda. Aktif sadakat programi lye sayisi da ilk ceyrek
N N N N N N N N N
S 8 8B B B B B B B sonunda 6,2 milyona ulasti.
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AV e XUT100 Yonetim, degisen piyasa kosullarina ragmen 2026 yili yatinm
planlarinda herhangi bir revizyona gitmedi. Tirkiye'de yil boyunca net
ORTAKLIK YAPISI % 15 yeni magaza acilmasi, 15 magazanin genisletilmesi ve 30 magazanin yeni
Seyhan Akarlilar madgaza konseptine donisturilmesi planlanirken ABD'de de 6 yeni magdaza
Fatma Elif Akarlilar acllmasi hedefleniyor. Haziran ortasi itibariyla Turkiye’de 3 yeni magaza
Hayriye Fethiye Akarlilar acilis, 6 magaza genisletmesi ve 11 magaza yenileme projesi tamamlandi.
Diger Pazarlama tarafinda ise marka yatinmlarinin artinlmasi planlanirken,
mevcut marka elcilerinin yani sira yeni is birlikleriyle genc tiketici kitlesine
MAVI GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  erisimin gliclendirilmesi hedefleniyor.
Getiri (TL) -2,81 -3,24 38,35
Getiri ($) 2,85 -5,09 17,39 Hisse geri alim programi tarafinda ise gecen yil haziran ayinda baslatilan
Getiri (XU100-R8latif) -1,96 5,52 -6,50 program azami slresine ulasmasi nedeniyle sonlandirildi. Program

kapsaminda toplam sermayenin yaklasik %1,83'Une karsilik gelen 14,5
Ceyreklik 2025/12 2026/03

milyon adet hisse geri alinirken, s6z konusu paylarin sermaye azaltimi
Yilhk 2025/03 2026/03

yoluyla iptal edilmesi planlaniyor. Yonetim, yeni bir geri ahm programina
Briit Kar Marji (Y%) 52,19 53,31 iliskin su asamada alinmis bir karar bulunmadigini, konunun ilerleyen
Brit Kar Marji (C%) 50,99 51,28 doénemde degerlendirilebilecegini belirtti.

FAVOK Marji (Y%) 17,50 18,14 Y1l sonu beklentilerinde herhangi bir degisiklige gidilmezken, yonetim

FAVOK Marji (C%) 16,50 19,01 .. . .

Net Kar Marji (Y%) 6,45 3,94 yaz sezonu eerfo.rmansm'l gormeden re'h'be'rllkte gvtfncelleme yapm?n!n
Net Kar Marji (C%) 0,62 5,40 erken olacagini ifade etti. Buna karsin ikinci ¢ceyregin baslangicina iliskin
Net Borc (mIn TL) -4.215,28 -3.878,27 veriler nominal bazda olumlu bir tablo ortaya koydu. Bayram déneminde
isletme Sermayesi (min TL) 2.664,47 3.554,03 Turkiye perakende satislari %40, satis hacmi ise %15 artarken, 1 Mayis-7
Cari Oran 1,64 1,59 Haziran déneminde Tiirkiye perakende satislari %37,5, online satislar ise
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 7.813,94 6.972,50 %31 blylime kaydetti. Yonetim, bu verilerin yaz sezonuna glcli bir
Net Finansman baslangi¢ yapildigini gosterdigini ve yilin geri kalaninda piyasa kosullarini
Gideri/Satislar 313 183 yakindan izlemeyi siirdiirecegini belirtti.

Brit Kar Blytme (Y%) 3,29 0,24

Briit Kar Blyume (C%) 12,86 0,24 Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumsuz buluyoruz.

FAVOK Biiytime (Y%) 9,29 -5,10

FAVOK Biiytime (C%) 16,21 -8,65

Net Kar Buiyume (Y%) -2,73 -44,04

Net Kar Buiylime (C%) -74,23 -38,11

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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