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Son Fiyat 73,00 Mega Metal - MEGMT - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 19.345

Piyasa Degeri (min $) 405 Yurt disi etkisi ile gli¢cli kompozisyon!
F/K 16,24 i

FD/FAVOK 19,23 Ozet cerceve sunmak gerekirse:

PD/DD 3,84
Hisse Sayisi (mln lot) 265
FDPO (%) 32,34
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 103

A Genel cercevesiyle asagida fiktif etkiler kaynakli baski olussa da
operasyonel ve hasilat anlaminda hacmen buyime marj olarak
korunma politikasini  dikkate alarak finansallan  olumlu
degerlendiriyoruz. 2026 2.yarisi ve 2027'de marj anlaminda da

100,00 20.000,00 pozitif etkiler bekliyoruz.
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0,00 0,00 A ABD yatinm etkisi gliclii sekilde goriliyor.
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Bu sektor neden kiymetli? Oksijensiz elektrolitik bakir tel ve metal isleme
sektorl; kuresel capta elektrifikasyon, yenilenebilir enerji altyapisi,

ORTAKLIK YAPISI % elektrikli ara¢ tretimi ve akilli sebeke yatinmlarinin omuzlarinda
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yilkselen stratejik bir alandir. Arz tarafinda maden Uretimindeki yapisal
kisitlar ve potansiyel agmazlar hammadde fiyatlarinda yiiksek oynakliga yol
acarken; talep cephesinde ise teknolojik déniisiim ve yesil mutabakat

uyum surecleri yiiksek katma degerli, hassas ve kaliteli iletken
MEGMT GUNLUK AYLIK 12AYLIK uriinlerine olan uzun vadeli iStahl canh tutmaktadir.

Getiri (TL) 4,73 9,86 126,85
Getiri () 4,66 8,12 93,52
Getiri (XU100-Roatif) 5,02 8,78 96,85

ABD etkisi goriilmeye baslandi. 2026 2.ceyrekte gelirler dolar bazinda
%39,8 artisla 211 milyon dolar olurken operasyonel karlilikta her tarlu
maliyet artisina ragmen esas faaliyet kar marjinda yillik 1 puanlik iyilesme
Ceyreklik 2026/03 2026/06 takip ediyoruz. Bu dogrultuda 6 aylik esas faaliyet kari %76 artigla 13,3
Yillik 2025/06 2026/06  milyon dolara yukseldi. FAVOK'Gn énemli bir kisminin buradan gelmesi ve
Briit Kar Marji (Y%) 8,07 6,80 faiz, verginin negatif baski yapmasina ragmen FAVOK marjlari 4 baz puan
artisla %4,7'ye yikseldi. 6 aylik FAVOK buyimesiise %15 artigla 19 milyon
dolar oldu. Net kar tarafinda kur farki geliri ve kredi faiz etkisi kaynakli 6

Brut Kar Marji (C%) 7,98 7,58

Eﬁ\\;gﬁ m:g: EZZZ)) 282 gég ayhk darfllma .%41 seviyf:sinde gerceklesti. TL bazinda
Net Kar Marji (Y%) 483 3,99 siniflandirdigimizda ilk 6 ayda gelirler %63"art|§la 17,7 milyar TL; esas
Net Kar Marji (C%) 5,92 1,30 faaliyet kar1 %109 artigsla 593 milyon TL; FAVOK ise %37 artigla 844 milyon
Net Bor¢ (mIn TL) 3.457,69 7.618,72 TL ve net kar gorece kur etkisiyle birlikte daha az azalarak %32 daralmayla
isletme Sermayesi (mln TL) 3.907,22 5.460,20 605 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Yeni yatinmlarin 6zellikle 2026
Cari Oran 1,15 1,05 2.yanyilda operasyonel kar marjlarinda yukari y6nli ivme ve hacmen
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -476,25 -1.912,78 biiyime etkisiyle birlikte terminal deder anlaminda ciddi bir alan
Net Finansman Gideri/Satislar 6,81 0,64 tasidigini vurgulamakta fayda var.

Briit Kar Biylime (Y%) 31,12 38,25

Briit Kar Biyume (C%) 1,18 38,25

FAVOK Biiyiime (Y%) -19,25 52,25

FAVOK Biiyiime (C%) 54,45 17,51

Net Kar Buiyiime (Y%) 62,09 24,82

Net Kar Buyume (C%) 190,95 -82,74

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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