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ARF GSYF 70,28

Diger 29,72

ARFYE

Getiri (TL)

Getiri (S)

Getiri (XU100-Rolatif)

GUNLUK
-4,20
-4,23
-4,06

min TL Konsensus Pusula Yatirnm

Hasilat -
FAVOK -
Net Kar -

Ceyreklik

Yillik

Brit Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)

Net Kar Marji (C%)

Net Bor¢ (mIn TL)

isletme Sermayesi (mln TL)
Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mln TL)
Net Finansman Gideri/Satislar
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235,00
22,00
26,65

2026/03
2025/06
10,89
27,18
0,00
8,70
0,00
3,94
0,00
0,00
0,00
0,00
63,30
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20.000,00
15.000,00
10.000,00
5.000,00
0,00

AYLIK
-5,84
-7,37
-0,89

Gergeklesme
93,19
-27,80
-61,83

2026/06
2026/06
-10,31
23,00
11,28
-29,84
-16,00
-66,35
-412,96
495,70
4,89
-582,79
1,55

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.

ArfBio — ARFYE - Olumsuz

Cerceve beklenti alti!

ArfBio, 2026 2.ceyrekte 93 milyon TL hasilat, 28 milyon TL FAVOK zarari
ve 62 milyon TL net zarar ile beklenti alti sonu¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 235 milyon TL hasilat, 22 milyon TL
FAVOK, 27 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel c¢ercevesiyle beklenti alti  sonuglari  olumsuz
degerlendiriyoruz. 2026 3.ceyrek 6zelinde de dalgalanma stirecek
gibi gériiniyor. Ozellikle Eyliil ve sonrasini gézetiyor olacagiz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Enerji gelirleri fiyatlama kaynakli zayif seyretti.

Glbre sektoriinde mevsimsellik kaynakl zayif talep izlendi.
Eylil ayr sonrasina iliskin beklentiler yiiksek goriintyor.
Operasyonel karlilik cercevesi yok.

) D D S

Sektorlerde ayrigsmalar var. Enerji tarafinda Uretimlerin fiyat ve marj
baskisiyla birlikte daraldigini takip ediyoruz. Gubre tarafinda cesitli
dalgalanmalar olsa da esasinda Ege Bolgesi basta olmak Uzere bircok
bolgenin ekilis ve gibre dagitim donemi olmasina ragmen fiyatlama
mekanizmasi nedeniyle bazi sirketlerin stok ve satislarinda beklenti alti
sonuclar gézlemleyebiliriz. Bu durumun 6zellikle finansal kapanislarinin
sonrasinda ortaya cikiyor olusu da sapmalara neden olabilir.

Zayif cerceve olustu. 2026 2.ceyrekte enerji Uretimi tarafinda ARFYE'nin
tek tesisi 2.491,38 mWh Uretim gerceklestirse de fiyat ve marj baskilari
nedeniyle gelir sinirli kald. ilk 6 ayda 21,9 milyon TL enerji geliri elde edildi.
Gubre tarafinda normal sartlarda fiyat artisi ve talep mekanizmasi kaynakli
yararlanmasi gerektigi yerde artis gérece sinirl kaldi. ilk 6 ayda 280,41
milyon TL giibre geliri elde edildi. 6 aylik artis %210 olsa da birlestirme
yaptigimizda 2026 2.ceyrekte toplam gelir %8,1 daralma ile 93,2 milyon
TL'ye geriledi. 2026 3.ceyrekte de dalgalanmanin siirmesi muhtemel
goruniyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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